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SERYTEN L. MO BEF A Tiua

N, AT HeASENT,
N. 3§4%/cs REP.

: , N H.G
Repubblica Ballana Lo -
In nome def popolo italisne -
TL TRIBUNALE ORDINANIG DI VICENZA C)aﬁd'\lu + Jeformedinzig
Seziome pitoea civile :
mobifiave .

riunitosi in camera i consiglio nells persone dj

1. dott. Marse]]lo Colasanto presidente

2. dott. Giuseppe Limilone giudica

3. dotk, Guido Sanioro gindice rel.

ha pronuceiato 1a seguente

SENTENZ S
nells cause civile di prime graco contraddistints son 11w $15/2008 re.,
Fromossa con aite di citaziene notilicais 1o dats 30-1-2003
el

residente in S che agisce siz in propeio

che a nome della propria sorella

residente in 4§ neila gualia 4

amministeatore di sestegno al sensi degli artt, 404 ¢ sepg. ¢.c., AUtO{zZZal

all’azione cavsa dal Giudics tutelars, :

cletfivamente domiciliato in Vicenze, 4 LLesso o

studio dellavy. SECSCETEmmmiE® che lo rapprosenta ¢ difende
‘Aunitamente ¢ disgiumamente all'avy. 8

come da procurd a margine dell'uite 6i citazions;

- pikte @EErice -
CEHUFSD

con sede in g appartencnte

al ge 0 peraona del suo Presidente e

legale rappresentante pro-teimpore, rappresentata ¢ difesa, in via disgiunz

tra ioro, dafl*avv.to * del Fore i Vicernza & dall'avv.

g Penlrurnbl per procuwa generale alle Nt

Notao SR elettivamente

demiciliala presso 1o studio dell’avvto g n WVicenza

~ CRVER Y - .

AVENTE AD QGGETTO: INTERMEBIAZIONE MORILIARE

Al'udienza di discussione def 15 maggio 2009 ks consa & stats riservara et

la decisicne sulle sezuenti wondusioni delle part

&'ip"
3 L/J’




Adlori

Ogal avversa Istanra, eccezione o deduzione reietta-

Mel ierito:

1}~ Dichiararsi nulle, in quanto puste in essere 10 assenza di valido somdratto
di intermediazione finawziaria, le 6 operssoni di vestimeatn i
obbligazioni argenline poste in cssere tra it 2.4.08 2 il eg. 800t o 81 oy
alle pramesse della citazione, condannandosi la enIvenuty
... Spa. in persona del sun legale rappresentasde, alla restitizione mediante
. Pagamentn, ip faverc degli atior] delta

h

osomma di € 416.803,33 0 46 quella Tagelore o minore che sisulerd, oltrs a
¥ interessi legali dad di del sirgoli investimensi ¢ suj rispettivi importi e
7 rivalutazione monetaria;
2 Subnordinatamence  dichisvesi, in aoneeguenza del  eontfestat?
inadempimenti agh obblighi comportamentali, visoMo il eontratio d
mtermediazione con riferimento alla stesse 6 operasioni in obbligazieni
argentine poste {i essere wa il 2.4.98 ¢ il 27.8 2001 & di cuf afle [remeass
della citaziene, rondannandosl la convenuta 4 5 |
persona del suo legale rappresentante, alls ~estiuzione mediante
pagaments, in favore degll sllor & della
somrna di € 416.893,23 o di yuells maggiors o minore che risnlterd, oltrea
nteressl legali dat di dei stopoll imvestimenti e sui rizpellivi importi ¢
rivaletazions monctaris;
A} in ogni casn e In conseguenzy deogli stessi inadermpinent e viotagiont di
legge contestati dagli attord, dichiararsi stituto convenuto teruto, anche aj
zengi deglt attt. 1228 ¢ 2049 e, per fatte & volpa del dipendente o dei
dipendenti responsabili della stessa operazione, al risarcimento di oEhi
daano subile daghi attori  in velazione alle stesse 6 OPErAZoOni in
obbligazioni argentine poste in essere tra il 2498 el 2382005 e i eud
alie pramesse della citazione, condannandosi la conwvenuts  JSEER
R i persona del suo legale ruppresentavte, alla pagamento, in
favory degli attor] SRR dellz sommma di €
419.803,33 o di quelln maggiore o minore che risclterd, olire al dapno ds
mancata rendila, con gl interassi fegali dal di det siugoli investmenti e sul
rispettivi itnporti e alla rivaluazione monstaris;
4} solo per la dencgata ¢ ron oedute ipotesi o wecegiimento Jebln
domanda rviconvenzionale di parte eonvenuta releliva a titali diversi dulle .
obbligazionl argentine di cui in citazione, dichiarasi tenuta e condannrs:
R in persona del suo legale rappresentante, a restituire
agid attert #/0 a cisarcili di ogni somina consegnuta ad etsa banca per
l'esecozicne degli stessl investimenti e defla rendita dagli stessi derivara,
part alle cedole e ad ogni utilith consegnita dagli attori in corso di rapporto,
e, sul tutto pli interessi legali e la rivalutazions monetaria dal di dells
awenuta consegia delle somme e della piscossions defle cedole e s
risprettivi impoet:
5J)- con il favore di spese e competenze di consa.
In istritioria:
Disporsi CTU per verificare I'andemenio dei rating che assistevano le

s I
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ohbligazioni argentine per oud & causa, fa Lguiditd defle stosse all'eposn
degli investiment, Iidentiid del soggetto presso i quale Mstinnic convenato
51 & procurate | titoll e { rapporti eon 1o stessn eventialmernte rilevant aj
sensl della normativa sui conflitti di iteresse, nonehé il prezzo dallo siesso
Islituto  pagato per lucquisto dei titali e i prezzo di mercate allepoca
delPacquisto e laddove lu convemta fornisen la prova delle diverse
ooerariont oggetto della sua Doonverssionale, ammetterst CT contahile per
determinare J'enlitd delle somwe consegnate alla banes per Pesornzions
degli siessi investimenti e delle cedole riseosse in conseguenza dei
medesin, vivalulale ad ogzi

Cdrrrrerroeler

Voglia I'Mhmo Tribonale, opni diverss & contreria doma:da, eceszione =d
mtunza anche istruttara respints, ¢osl gludicsre:

In wia principale: respingersi in quanio infordate, per le rugioni esposme
rclla nostra comparsa di costituzione e risposta, le domande tutte proposte
Jda purte stirice neli'aito di citazione.

In via subordinata:

- wella denegata Ipotesi 21 aceoglimento della domandu 4i o
rizoluzione allorea, condennarsi Puitbee a cormspondere ad :
. le somme incassale 1 Ltolo & cednie & rendite per i tiroll 1 eud
& causa, eellammantare che sard previsato in corso & canss {1 fatlo cke i
deposio titoll non sia pid presso la Banca da cltee due anni non ol conseinte
di cssere precisi), oltre interessi e rivalutasione manetaria dalla data df cgni
aceredito al saldo. Condannarsi inoltre attrice a consegnare ad

gtk | titoli per i quali dovesse essere (denegatamene) pronnncics
la nulliti o la risoluzione dell'acoaisto. Acceriarsl comunque “esatto dare-
avere tra Je part: tenendo conto di tutte le conseguenze del predetto
accerlamento di nullita o di risoluzione con riferiments a tatte le operazicon
in titoll relative al deposito per cui & causa, disponends l'eventuale
COMpeEnsezione,

- nefla denegata ipares] 4 acecplimento della dowmunda di rsarcimento

ullits, o

danni attorez, detrarsi daliimporto preteso dall’attrice le somme incassate:

a tiwlo di eedale e rendite per i titoli di enl & causa, nelPammontare che sard
precizato in corso di causa; defrarsi ineltre i valore aHuale del titsli se nel
poessesse di controparte o cemmungue il loro conirovalore, oltre interessi e
rivalutasions monetaria dafla data di ngni aceredito al sabdo.

3pese di causa rifuse comprese TVA ¢ CPA e contributo spese generall,

$i chiede Fammissions di prova testimoeiale e per interpello degli atiori
suile seguent circostanze:

1) Vern che in occasione dei sed acquisti di obbligazioni argentine per eni &
cansa, effettuali dagli attori in data 2.4.1008, 23.0.1008, 12.6.2000,
27.6.2000, 23.4.1002 ¢ 23.8.2001 furono previzinente esposti ai sigori
{ rischi connessi alle obbiigarion? anmdetts e furono iHustrate
agli stessl le connctazioni dei tioli che stavano par acquistarc.

21 Vero che e richieste di avquistl dei titoli & ool al cap. 1} provennero tutte
dai client}, in particolave dal sig.
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3) Verc che clisnt!, in pectiesisre ) sig. 4 anche dopo le
informazioni date e di ¢t &t capitell i prova precedenti, decizeto di
operar: pli apzideth agrosi. o

4) Vere che 1l doc 1. 1) di parte convenuta che i si ramsmostra & relative al
deposito titoh n. 782162 inlestato al sigg.:i B :

5) Vero che il doe. 2) cbe mi sl rammosta & relative 2] conto carrente &
4400530 irtestate agli atiord e sul garle venivano vegolale le operazioni
relative b deposito titeli n. 782162,
Svoinccano & testi T sip
cipendenti di §
riseryva d'alird,

s 2on ogni tiseirva di ultarior indicariond festimmoniali ed istanze istruttonie.
+'31 chicde sin d'ora di essere ammessi a prova contraria sui capitnli attorel

alfepoca def fatti, con

che dovessero essere aventualimente ammesst con § testi sopra Indicati.

SYOLGIMENTD BEL PROCESSO

1. Conatte di citazione di cer maanz ghi attorl hanno convenuto o givdizio
avanti I"intestato iribunale asponends lestualmante:

it ned {938, ha consegito b lawrea in lettere 2
_.rzfusaﬁa 2ed & sterto Insegrants pregso Vistinwo " Plovene ™ df Vicenaa: daf
primianai "W & q riposg ¢ peroepiice una pensione alticle di € 1 340,
mignsiii,

Ler off Pk yovella feda wed (920, ha conseguito fa
Feenza mediv inferiore ed & yiowa voltivairice dfrerfa’a.‘ cfaglf gand 80 ¢
Fiposd &, affeida da grave malatia per la quale & softoposta a tutels,
percepisce wna pengiore di € 436,08 mensHi.

D maltl anni § predett] attori sone in ropperid con o fliale di
el R, fveraia o seguity df fusione per
incorporaziomne, g 2, (qUindi, q sergmm i cessione di
rawc o ‘efend, fes)
ne 2,
Presse tale [stitudo | fratel! fnvestivang { gropri risparmi con
afteggicmento assolutamente prudente investendo  esclusivamente tn titoli
dello Stato folicomo con rendimenti sino al 12% ¢, solo dal 98, su
instrtenza di wna funzionaria dell istitute, inizizvano ad investire onche in
deoff diversi, ma sempre ¢ sofu mell obblipazionariv tradizionaiments
ritenitito i seftore phy sicure. S producena gii estrattt del deposito titoli
cointestato n® 782163 (dbe n® 3).

Lo predetia funzionaria, perd, invitova pli esponenii ad investire anche in
abbiigarion! argenitne assumendo reffarst JE otimi titold, sicurt in qruanio
ermess! da Stato sovrano clte roi poteve rerdersi insolveniie, e che off hvane
buor rendimenti seppuwr inferiorl o quelli dei BTF possedur! dagli

51‘...



ESPone

Non avendo motivo di dubfiare gella bonid del comsiplio pli esponeatl, come

d documentazione vichiasia e ricevuta in copla dalin bawca porevana in

giierd {e seFuendl Operazioni

f,;— sw ording del 2.4 98 riswliante redatio in 2 esempliari, DVuno o firma

e Naltra 2 firma 4 doe. 4% £},
venvany dequistale in parl aora, venditrice febanea, obMiguzioni
Arpenting 1/% 11720037, codive Ivin XROD7033 1430, con spesa JF £
FRA82 577, paria & 30700985 come da relarivo fissate hollato { doc, w7 5);
21- s ordine del 231098, ﬁfr.?m della sulng
addiriitira i trz esempdari {differeni, pero, iing dall‘altvy in quarda in
une A0 W sono e gyvertenze riportale neli’aliro e nel tergo i prezzo &
indivard Vof meglio T mentre negll alirl & stompate) ( doc. 1™ 8) verivano
acquistute, verditrice fa banea, obbligazioni " Argemting 0% 25.6.07
GEL " codice latn XEQ07/24270530, con spesa i £ 6. 937,252 pavia €
A4 B99 34 eome da fissato bollate e refativa inpuiiry attestate i comtrovalere
inlire Jf GBP 3164583 addabirato agll esponenti { doe, 2° 7).

Sola dope Uesecurione df dette aperazioni { [ ol ording appuatong aliuonio
aeomall 2 che sl rirenpong SOLR0Sorie gx post in epocn Inprecisala) ia
banca richiedeva, i data 20.8.99, o sotfoserizione di un modulo rel guals
fo venivy conferiio Uincarico Of negoziare strusenti fivenziar! { doc, 7° §) ¢
Jaceva, come dichiarate nel mederime modulo, contestuale consegna del
docternl s s riseki peneroll degli Imiestimenti,

Successivamiente, sempre su invio del fuseionar dellisiituen, vemi a
svedenze alirf firoli & dovendo relvesiive, verivano poste n ssrere v
segrentt wlleriori operazioni su fitoll argenting;

3)- su ordine del 136 2000 o firmu {dov, 9 penirano
aoguisiaie in pari data, venditrice g bavica ebbligazioni ~drpenting
FL73% 400 USD” codice Isin USDUIESE9D, con spesa of USD

NGIR0 I ot £ 45 43T per soere, & con, complessivamente £

3R AFT I, pari o € 201 748,38 come 43 fiasate bollats 2 velaiive guiey

aitestarie !'addedito in five subito daglt esponenti fdoc. v° 10).;

- in dea 276,00 veniano goquistate, verditrice la barca, obblizuziont
“Argeniing 0% 25.5.07 GBFP", codive Isin XSOUT7243730, con spesa o

GEP S0582, vitre u £ 24040 per spese, per complessive £ 136,684 478

pari ¢ € 80.920, 77 come dg fissato Sollato e relativa inguirt Fdoe n® {1). 11

titolo, per ia modesta enrivd gzl raiee df interesst addebiraro, risulia venduio

nella immediaterzg del yuo callocomento. L'ording o firmg

( goc. #° 12} rivwllc sotfoseritio ex post, b daga 28.6.2000 ¢ I

dita in alte);

Shesu ordine del 23.4.00 a firmu ko doc. n” |3 venivg

aeguistale in pori duta, venditrice fn barca, un ulferfore quantitativo oi

ohbligazicn "drgenting 11,754 409 USD™ codice Irin (804511 3BEV3

con spesa i VDS 283681 17 olire a £ 15308 per spese, per complessive £
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A5 (18488 part a 31,503,417 { doe. n® 145,

ti}- Infine, su opdine ded 23.8.2000 @ firma fdsc n® i3]

verivano acguisicate, semore vendirice [a banca, obbligrzioni “Arpenting

11,3755 37107 codice fvin USTL0MLECH, com speeer oi USD 2306214

oltre a £ 14842 1 spese | per, guindi al cambio del giorno della valuta |

2REGLHE 05 & X7 00,37 come da fissate bollato & aitesiazione del

cantbio del 28 801 ¢ doc. n® 16,

Sodp poche seltimane pil tardi, nel dicembre 2001, siverficava ormai

nolorio “default " argeating nel gugle ¢ in comseguenza delle predetie
. oparazigni gl esponentl resiavane coinvaiti per lx rilevanie somma df €
T 41680333, :
o Alte proteste degli esponenti che lumentavano di essers stali molio mal
conyigliati la banca negava ogni prepria responsabilid invitandn, pevd, gli
espomrenii a8 artendere In quanfo, a sue dive, le panche italiane avevirg
CoN iy waa asyeciasione denominata "TREA" ( acrovomn di Task Force
Argentina} e qurebbs presto costreiic lo State argenting & rimborsiire
futtor quititd dovedo.
Un offerw di yeombio successivamente fornndole dufl emitiente che
prevedeva i rimborso dei tioll in pereemiuale ridotiissima e dopo molti
anni { sine af 21i38 e cioé oltre Uaspertativa di vita depli esponeris) veriza
rifiutata anche su consiglio defla siessa agsoviazions barcaria "TEA” che,
Con dpposite ciFcolare, evidanzicond come T 1 ternuing 8 le condizivnt
dell ‘afferta non signo assolutamente congrui™ & che “i'adesione afle
propasta di scombi commporita per §detentor! del titoli argpenting wna
graVissing perdite” assumerdo ofe [ riftiote defl 'offerio era idonzeo o
iadurie o Repubilica Argenting ad aviare negoziali per migliorare le
condizioni delf ‘offerfe { doc. w17} In moncanza &F ggnt rimborso,
richigeli alla stessa § documenti ghustificativi defle aperaziont, con
raccomandeta 4013 2000 veniva comlestata alla pivssa banes o vialazione
celle wovmnotiver di setiore e richiesta b rastituzione delie sovmme imvestiie ¢
il vizgreimenio del darmo ( doc. /7 181 Rifengono, infuitl, gff attord, che
b gia ternua in selido con i propri funziowari
responsabill defle prodetie operazioni afla restiteziotie delle somme
invesitte e af risarcimemy d ogei danno anche da mancala rendita per i
SELUE

.

MOTIVT
Ya preliminarmente rifevato che i Ministero della Economia e delle
Fimanze, su conforme proposte della Consob, hu con DM " 30771 gel 29
marzn 20603, def quale st atlega copia [ doc. v 12 ), publificato sl
bailetting Consab n. 4/2005, sanzionato 1 grupnod
per avere immesso sul mercato rilevanti guantiia Jf
obhiigarioni Argentine in vislazione delle porme poste o turela del
risparmio & dei vispersiatori
Sempre preliminarmenta st rifeve Panomalia, in relgzions afie prime due
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operaziont del "98, costitnita dulla phurafite Ji ording per cigsoihd

operazione, resanii, per di pits Tadicazioni fra iovo diverse cirosianzo che

lasciu presumare come che gl stessi slano stafi compilari it lempi diversi ¢
per la guade ¥ contasta la conformité ai foro originali delle cople degli
sigast ordini rilascigie dalla banva e gui allegate.

Cig premesso si cordesta:

L= Le € aperaziont in titoli oy gentini di cui alie premesye somo e in

guanto poste in esseve in assenza & valido contratfo serlito di negaziariong,

Af renst dell 'are. 23 ddps. 3808 e dell urt. 30 reg. 11322708 { come del

previgentt art. 18 d. las 41586 e art. 7 rag. 11943/07) gl incevmediar
THOR pOSIORG fOrnire i propri servisi se non suffa base of un appostio

comiralto soritte " avenie i conernto prescvilfo daila medesima norme.

[ inpsservanse del predelio obbligo & espressumente sanziorata con lu

nullith [ ehe prd essere fatfe valers solo dof cliente) del rapporio e pee

Peffzow, deflz singole operaziont G investimenty,

Ler glurisprucenza & wrivocd nel rifenere che © . Part 30 del regolamenti

n. 11522470900 attuative deiltart, 23 ded D.5grs, n 3AT00E, pravede che le

aprereggiont & investimento in strumenii finangiari siane precedide do un

contralto, do conclusdersi i forpan soritta . che deve avere i conlermuto dl
A very & proprio Gecordo sormative fra intermediario ¢ cilente investitore

privar pel senso che dave regofare in via generale le condiziont dulie

future operaziont finanziarie precisando in pardeoiars ig natura del
servizio fornfio v le sug cavatieristiche, i perindo o validiid de!l coniraiio,

[ medalitd di rinrove e dF sua modificazione. ia forma con cui devono
imperpiivst ordding ed siruzioni freguenzu, Lpe ¢ conlenulo el

documentazione da fornire all tpvesiitore ¢ rendiconto dellatfivifd svolia.

 Sulla necessitt; de! contratio normativ quale fare recessariamente

- propadentivn afte valide instourazione di qualsias operazions o

T investimento finanziario fra privaly vestilore ¢ bapea non dubitana (G
siurisprudenza (in tul senso la Corte off dppelln i Milano 127672002 i n
Beaea Aorsa e Thioll 2004, pag. 207 e sepg ) neppvre vel vigore delia legge
n 1AI99T Fowl principl sono stali i n gran paite trasfusi nel D Lgs, 38/7 868
e retativo regolamente di atiuazione " ( Tribunate dt Taranio, Sez. [F Civ, —
Pres. C. Lavegas, Rel A, Pensaie - 16 maggio 2005 i wew Heaso.it; conf
Tribunale di Mileno 27 fuglio 2005 sempre in www. flcaso. il e molte alirej.
Nel casg in esame [2 prime due operazioni del 2.4.58 ( per € 3070933 ) ¢
del 23,1098 { per € 44.899,.34 ), risuftano posic in essere ben prima della
soffascrizione del modido 208 99 con if guale & stalo conferiio alla bonca |
{incarico @t hegoziare sirument] finanziari,

Per di pit 1ole modulo, seconds unfvoca giurisprudenze dj legittimila ¢ di
merits, ¢ anche midnneo sla e porre i essere f conirailc che o costituive
prove detla sua ayvenula stipulazione per Iscritfo & o i Sorreggere
neppure (e guaitro operozionl ad 8556 syroessive.

Tratfasi, infattf, & una leiera dirette allz banea, sottarcritta sefo dal



clienti, che contenends la dickiarazione “Prendiame atto che w ererpiare
dlel presents cortratto ¢f viene rijurciaty debitamente sotloscrittn dai
sogpeiti alilitast o rappresentar¥i® & ung mera dichiarazions wnilarerele
ricaguitivg
FPrivi di ogni valenzo negoziale soro, infattl, le soffoscriziomi risyltant
appeste nelly secvuada paging,all interno dei riguadvi con la stampa “per
aufentica” proprio in guanio dichiaratamente anposte af solo scopo di
aurgatfcare e due Frm det client),
I fali sotfoscrizioni o "visti Y per gulentica num 8, infantl, possibile
ravvisars la marifestesions di valontd deila banca di acceriere i mongaio
dE negoziauions comrastande civ con i chioro tenore letterale del
documento [ Cass. 1® 83/2002: Casy. n® 971202002  if quate, pir df pit,
)y " aitesta come | gecelazione dalla Fanca dovesye essers espreria cor alive e
- diverse documeniu é von con | predentt visi,
Lt Suprema Corte, in toma di contrarli o forma soritta otoligaieria, ha
tempre affermato che: “la manifestazione scritta della volows di wne dei
comrasnl - it quale coneorre alla formaziore del negozin ran efficocia
porf alla voloatd dell'altro - ron pud esseres sostituita da wna dichiarazions
eonfessoria dell'sltra partz, ln quale non pud essere utilizzotg né come
elemento integrante i contratio né, guand'anche contenga H preciso
riferimento od un contratty corcluse per izorino, come prova di guests,
guargy §a pey esso richicsta la prova seritta ad substantiam " iCass. n.
HI09/07, Cass. n. 759004 Cass. i 727472665, Cass. n, 1811793 Cetss, n.
BREZAI003; Cass m° RUIZ04: conf. Cass, n® 23-L0/50; Cass, n® 12673797
Ceas. n® 68 1/64).
Coerentemente von tall principi ¢ soecificamente in tema di contratto di
REgoziazions of strumentl finarziari, recente ghwrisorudenza ha
ripetutamente affermata, a fronte 8 un contraito o neguzigzione o
Sirumenti finangiari comprovato di una mere dichiorasione unilaterale
risGgriiva del cliente, fu mudlig del contrailo 2. per Veffero, delia
vierazione di investimento dedoa in cousa, '
In guesto sense le seguenii recenti decisions che st praducore in Cop
infegrae:
200~ sentenza Tribunals of Pescara w® J633/07 ¢ Baivini v Benca ntesal
che affronia anche la questione del “visio ™ per convalida defie firme del
cliente, negande alle stesso ogni valenza negoziale;
24} sentenza Tribumale di Toring a° 352007 { De Giargio o Chicredite):
23} sentenza Tribunale & Milono 1® 6747006 { Cannizzaro Galati ¢
BPM); !
o2} senienza Iribuncle di Ferrara n® 87108 { Movetti ¢ BEM:
241- senfenza Tribunale di Lecce w® 272507 { Riva ¢. Banco Desini:
25)- sevdenza Tribunale & Livorno n® 42407 (Cignond o, MPS);
20}~ senterzy Tribunale df Mantovg 1° 64807 { Lancuoghi ¢ Cassa
: Mirandela),
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27,- santerrg Tribunale of Motova n® 873707 { Neri e BAM,
28;- senienza Trilunale & Manfova v® 957707 § Valenting Sante S 54 M) ;
28 sentenza Tritnmale df Breseio n® 3720000 | feemobificre Chitioding o
mtera BOL)
30 sentenza Tribunale df Fivence 317 2007 { Cappelli Patyizia v Banco
Fuop, Frl,
Anciogamente 51 2 espressa anche Tribunale df Taranto 16 mageio 2005 7
i wwi floas. i),
e, come rilaneto i fuiie le Swidelle gecision], controparte poird
svveriarsf ded 'wfﬁww-ﬂﬁﬂﬂ per cui fa parie che non ha sottescritte if
comiralia prd perferionarie oroducendalo in giwdizio,
For Dapplicabiliti del swdiferto grincipio & necessorio, infarti, che la
controparie gio won abbia eccenito In nuldiid o chiosto o risoluzione del
contrarto per lmpossibilitd 41 formazione, inode ipotesi. O gued
"carrersus (5 idew placioum" indispensabile alia nascina df ue vaiids
fattispecie negoricle { Cass. w® 70752004; Cass, n® 2820/2000: Cass. »°
4140968, Cass. n® FMN305, Casr n? 2070097} & chz, in opni case, vigne
gl espressaments revocoto degll atiord,
Awf, propeiv v tema of contratio of negeeiazione o strumenti finanziar!,
arw’:e fa citata Tribumale df Taranio 15 mogpio 20035, ha precisafo”

el cage df specle Darove prima della produszione in pludiziv da parie
m?nu converiia del documento da Ll sottoseriae aa nodficats ¢
guestultioa [atto 6 citazione con cul proponendo domands o nullitd ha

a.rn;fy‘_mrr.!mw ma ineguivorabilmente informato lo comropariz di non

J,{Js.wre ol inenzionelo ad avsemeres N vincolo regoziale ool si viferises §f

Hotwnenio in guestione, nprdendn con oig, witesa la revoce del corsenso,

i perfezionarsi del vincolo negosiale " [ Tribunale &i Taromo 13 maggio
200 in www, Heasa i),

Mello sfesso senso iutte le ulieriont semtenze sopra cifote o qui aifugeie e,
prer tutte, Fribunle of Manrove o 87307 per Lo guale (u pag. o lann
g vefere guade safiororizione g produdons n givdizio del doctimento non
Sodtogeritic da parte dedla baneo pelohd Lo produsione in iof sease vole
guale equipnilenie olla sottoscriglane o condizipne che la sufig per difeito
AU Jorma pom Siq gic stara fatia valere daila paste che fo ha sottoseritto che,
in taf modo, ha revocaty i proprio assense, bnpedendo cosi fa formasions
dell‘gecordn ™.

In seconds huogo ¢ necessario che la produzione wel giudizio sia ::f"e.'fuafa
dall originorio contracnte = non a’af SHG SHUCESSOTE {
FHCCESSOre i1 ’H‘ﬂfﬂ particefore o :
i B : zgmaﬁa coriraente) essendn principio ror
contestafe che: ULa proguzione i givdizio di wna soeittura privota priva o
firme da parie di ofi gqurehbe dovnto softoscriverla equivale a sottosorizions
a condizione cre tale produzione avvenga ad epera della parte sieszo, ¢ non
anche fvome nella specie) def sug erede, atteso che la manifestazione di

SHCCERROFE ppversale
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verfomid contraituale, propric del sogeatto conirgente, non pud essere
pspressa da altri” { ex pluripus Cass. n® 38JH2004;

I} contratio in esame, inolire, peppure pud essere ritenuto cordralio “per
adegions” nguants " non possone viferersi tali § confratl! predisposti dg
uno del due contraenti in previsiong e con riferimento ad und singoiu,
spacifica vicendu negoziale, ed a cul l'lirn contraenie posso, el inutto
legittimamenie, richicdere ed qpporiare le necessorie wodifiche dopo
averne liberomeénie apprezzalo i conteruiv, né, o maggior ragions, quelli in
cui i negozio sia state concluse @ seguite e per gffelio di traffative srothesi
tra i parni® { Cass, n® 2294001 conf, Cass. n® 7620/97} ed & pacifico ehe,
ned coniratte di negoziasione, & consertiic of cliente ciiedere modifiche ad
effettuare iradative ad es. sulle modalitd di conferimenio geglt ordin,
owvere sulle entid delle commissiont di negoziazione.

N, tanto meno, {'vhbligo detla forme scritie presaritto dalla legge a pend
di wwilite put ritenersi obbifgaiorie solv per i eliente ¢ non anche per
{intermedicr o, assumends che tole obbligo & previsto a garanzia dal
clienie.

Now 5i comprende, infate, quale garanzia possa derivare ul clients derwn
moduia soio da i Soffoseritn,

Anzi, basii ol rizuardo considerare {ipotesi deil intermadiario che. a fronle
i modnle sotiserito dof clieste, vifiud 'esecuzione def primo prding

5 qesumendn df nion avere mol ancetiato 1 mandato di negozidzione, oviero,

Tt necessitd di dererminare per lsoritte fa contraprestaziony gravare sul
cfignte,

N&, infine, i comiratlo soggeito ol obblige di forma pud ritenersi curciuse
Sulln base delle commaicazioni dell banca, in quanto le corlabli, gli
citestati of eseguito e, sono, come Y Suprema Corte Ha precisele, ou
shridiel urslutercdl g contende parranipative, consistent! 5 dichinrasiont
indirizzate off ‘sltra parte, i fattf concernenti un rapports gig costineilo 2,
quindi, prive i velenza megoziols ( Cass. n® J043472002; Cass. n®
J0180/00: Case. n® 6302/98; Coss, n® 7100/07; conf Cass. w® 175495 ¢
mnite alfre), :

£ inoitre. def tuito pacifico che i coniratio nullo nun pud essere oggeiio o
sanatoria o ratifica alcung ¢ che! " L'esecuzione sponidnea del contratio e
parte del contragnti nom RE Suna lg raaflita™ ¢ Cass. w® 829372003, Caxs. v®
11156/94). dovendosi arche escludere ogai rilevanza ad evenitali
convalide successive, norckd a monifestaziond of volontd implicia o
desumibile da comportament] artugtivi ( Cass. n® 32342004),

i contratin nulio, infine, neppare pud essereloggetia O successivy ratfics
cha ¢ istitnto che vale o Sasarve retroqifivamentie gx arl, 399 o il difeitc &
procura nef soli casi in cui colui che hu coniraftalo con i ferzo, 58 sia
gualificato, attraverso la cd. “contempialio doerinl’, come vappresentanie |
Appelle Milano 11 gennaio 2003 Conirartf (IF 2003, 643).

B fondamentale contratio di regoziazione now visulta, quindi, stipuals per



woritte 2 &l ohfede, guingi, in relnzione 0 titte le vel operaziond df

rrvesiimento i cuf alle prepesse, lupplicazione del prineipio per i quede:

"Le operaziond of kegoziazione di strumenti finaviziari poste in esvere senza

la previg softoscrizione del ed. contraito guadro sorg nulle per violazions

di norme @ coarattere ;rmpcr afive e tafe nullitd & insanabile ed & rilevabile in

ogrl momatio della cansa” (Tribumaie di Milano, 29 marzo-7 aprile 2006,

n 4360, conf. Trilnmake df Catanin 23 novembre 2003 entrambe in www Il

case il 2 molie altre ).

2)- Le due operaziont del 2.4.98 (per €30.708.85} e del 237508 ( por €

#4.89%,34 } rong stale poste in essere senza preventiva consagna del

conmnEnty sul rischi generali ¢ omettendg fa richiesia delle informazioni

sufl ciienie.

Af sensi dell'ar. 6 L. 1751 Uintermediario, prime 4i dar corso ud operazioni

af nvestimento, doveva fare consegna af cliente del “documento

frformative " sulls composizione del proprio gruppo bancario e sulie

aisivita del gruppo ( rifenuta necessaria per verificare evenwuali conflitti di

inieresse), e, ol sensi delle norme regolamentar [ art. 3 reg, 338791

sestitusio datl'art, 7 reg. 8830/94), i contratto di megoziazicne dovevn

confenere specifiche aweerienze sul rischi generali depli invesiimenti,
daoveva, inoltre, richiedere of ciiente quate fosse fa sua situazions

Sinangiaric e guali gfi abdictiivi Ji bovestimento.

Con {‘enirata in vigore delart. 17 d lgs, #1396 ¢ del corvelative art g
oveg 10913797, abrogato Dohbiige di consegna del " documento
'mr"armmw{} e modificato (arl. 7reg) § contemuso obbligatorio det
| Elomtratto di Aegozigzione, ¢ siato infrodoto, o mugeior futalo

}
"I-l\.r.l'

Yl e stitore, obbligo u’: Jare consegra del “documento sui pive

© geewerali degli investimenti ' e di richiedere wl clienfe anche lu sue

“esperienzin ¢, supraliutto, Ia sua propansione al rischio

Tali ohdlighi sone stati confermati dafl 'art. 28 comma | del vigerte reg.

11322098, '

“."e! case in esame {istitlo convemito si ¢ adeguaio alic predeiia serm v
alo in daig 20.5.99 contestuaimente aily solloscrizione del modilo 4i pars

.:;!"f.rfr tnarenie iJ confarimento deli inearico of nepoziazione.

Trattandosi Gi victeziond di abblight posti dalla legge a miela

deli Tevestitore la yessa & rivevnia grave deumivoca giurisprudenza e cavra

A mglind, o of risvluzione delle operaziont pste in cxvere nefla tore

IROFSErVInza, ovvers fonte di responyabilita per danai

3)- Tutie lz operazion! sono state poste in essere con violazione dell obbl; o

informative specifico,

At rensi dell ‘art, 28 camma 2 reg, 11522/08 7 e del prewgem‘e arr, 3

comma 2 reg. 105437071 i intermediari "men possons™ dar corse ad

operazioni di investimento se primy ron karmo informato i cliente circa o

“nature, Drisehi e le implicavioni” delly specifico imestimenio;

informuziont che Uintermediariv deve conoscere in qugiio tenulo, ex fege,



ad acguisive 7. uAT CONOZCERED degll strumentt finansiary, efed Tervizi
nofché def prodoni divers! dof serviz! o imvestimento, proprt o of terzi, da
eys! offerti, adzguora &l fipo di prestazivne da Jornire”,

Mol caso b coame, guindl, i dipendente dafia barea responsabile ditle
aperqzioni avrebbe dovato, IMRanztuio. farmare che iraitavesi di tioli
ermessi il esiarn { suf mercati del Lussemburgo e statumilense come
evineibile dalie sighie “XS* e "US™ dei codict Isinf, privi di prospeito
approvatn dull Awtoritd i wigHanza e originariaments nok Gestingii a
privati riparmiclors. D rarli ciranstarze, rilevanti unche sotio il profifc
della inadeguatezra delle operazioni, cerfamente derivino per i
copsumatere, mingri goranzie ¢ prolezione & o sfesso deve, SICUPGTRERE,

. ppEerne gormato.
Dovevy, inolire, consegnars capia o, Guaromens, rasferire di cliendi f¢
cinformaxiont sulia SIINDZI0NE dell emitteniz ¢ sulle paransfe clhe agsisloving

Uemissione conterute nelle “offering circudar L Alriguardo i
givrispruclenza ha precisaty. " Liniermediario deve garantire uka
injormaziene coneretn ed effedtiva s Jitolo negoxiate in moddo du revidere i
cliente capave i rielare i Jropric IRleresse ¢ eff assuesrs!
consepevolmenty | rischi dell nvestimenty compinie, it particolare quend
Pofferta del titelo swl mercalo & riservala ad rvestitori qualificati ..
mancanad d4i prospetio informaiive, le Informaziont essenziali sul titein
obblivazionario devone exsere copmunicale aitraverso ter conaegna af cifente
defl ‘affering cireufar, topraituilo guand i documerio cerdieme Rodizie
silapmanii i merito alla solidith parimoniale della socield emiirente” {
Tribwnaie di Gerove 26 gingne 2006 7. 2325 i www. ficaso. i),

Ed apcara: "Paiche (foffering clrcular costitniscs il principals docupenio
infarmutive atlraverso i quale vengono rese nole aglt irvestitori
iotifuzionalt fe caratterisiche defie obbligasiont emesse sull ‘guromercato,
ta mancata conescenze ¢ dcgidsizione da parte delfinfermediario o deifor
docusento COSTIMERCE 1T Jrave CORERER infurmaiiva ed une violuzions def
dovert imposti dal TUF agli intermediori Tribunale di Zimini 22 marzo
2006 w33 B owwew Hooayo i) _

Avrebbe, quinds, dowlo evidenziare, con /@ IS CU, i prade A
ischio insito noll invesiimento nei tiolf grgenting, precisandote i rating 2ol
informande che st traituva a3 tiioll di naturd aftuntente speculativa e con
elevate rischio di insoverza, ed iavero, s¢ tali informazioni fossero sl
dote gii attori non aveebbero mal invesiito in ohbligazioni comportantt o
possibilit di perdere coyl rilevinte parie del proprio patrimosio.
Pelaiivamente alla natur speculative. ul vating e alla elevara rischiosii
dei thiofi argenting si producone 2 CTU { doc. #™ 31 e 3Z) Vst esperita
el causa n® 380304 R.G. Tribunale &7 Raverns { Caortecchia o. Banca di
Romagna — relative a dtolf argenfing aoguasiall nel "a) [altra neila causa
we 025405 K. G. Tribunale & Maniove ( Gibertoni c. RAA - relativa o
titeln aoguistari nel 98 che ailesiany quanto busse Fosse, sin del 1990, i




ruting che assisteva § tifeli argentini, e come (o stesso . ol zpoca degl
acguist per cui & cowsa fosse ' Ba3”, deaotanie la sussistenza, come riferiie
nedle suddeite CFL i wn elevaio rischio JF crediio.
Cheanita, poi, alle puatt-o operazioni poste in essere nel 2000 o pel 2601, 51
evidenzia ohe la stessa Conenl, ancera nel 1999, gveva diffusa wa gfi
eperaiori Ja nota che si produce { richiamata e In graw parts (rascritla
aicke i Tribunaie i Roma 23 maggio 2005 in wvaw flcaso i)
evigenzitmrcdo fa provitd della stivazione argening, paveniando It cancreta
possibitita di insolverza ed espressamente affermando che {2 obbligozion
graengine eranp " adarte wnicamante ad frvestitort specalotivi ed in
candizione di valwiare ¢ sostengre riseii speciali ™ { doe, n® 33},
Nesvimg delle suddettz informazioni & stata data,
Anzi D umica infiemazione che Feconds e copie degli ordini ( consegnart i
data 184 2605....) risulta essere siata daia (... 8iclo df non facite
fSuidite,.) & assolutamente conlrarie ol vere I quamo 1 Lol argenting
soma serpre stali mofto lquidi - come anche & dimostralo dal nelort,
enarsne numere &t olire mezco millone 41 visparstiatort daltaad rimist:
cofnvolti neila vicendn arpenting - e, i ogni cos0, L2 Slessg IRformazione &
del rutto Inconferente dileso che gli atori, come gl stess Jatfl comprovane,
non intzndevano avquisiore per riveadere ¢ lucrare [aveninale pluscolens,
bensi solo precostituirs waa rendita sine oy scodanza dei fitoli
Si evidenzia, inolire, che la dichiarazione risuficnre sugli ording per la quale
il corferente ovding avrebbe Ficevato " adeyuaie informazioni in merite o
Fischi comresst allo sirurmento finanziario in oggetio™ & senz 'alfro anlla ¢
vessitorie, du considerarst nor appesta af sensi dell art. 169 biy 57 18 e
i quante pon solo | favestitors non & jn-grade di vahaore Uesatlezeg delie
infarmazioni ricevuie { s§ consideri il cago dell termediario che
contrariamente al vere astiorrt Lo sienrezzo doll invesfimento), mat la dosie
clawsola 51 risalve in una vietata iversione dell onere della prova cived le
e¢ffirtive informazion riceviie ¢, pertonlo, ricade appieno nella previsions
del predeito art, 1469 bis 77 I8 c.c.
Si evigerzia, nokre 2 in reluefone alls operaziont poste in evsers nel 2000 ¢
nel 2001 ( o poche seitimone dal defude} che irrilevante, af find
dell ‘obhlige informaiive specifico, ¢ Davvemua consegnu del documento sul
rischi generali atteso che, giusfaments, o glurisprucenza ha
reileratamente gifermate che: " La circostanza che all investifore sia stalo
consegneio # dociwmento sui rischi generall degli investimeni finunziari
ron ¢ sufiiciante # soddisjare fale esigenza di Gitela deld rispormianeee,
ruttendesi df informativa del tutte generica che non gorantisce quedla
coruscenza concreta ed efizttiva del tiiolo regoziaty che U'intermediario
deve assicirare in modo da rendere il clienfe capace di urelare i proprio
inieresse £ df assumersi consapevelmende [ risehi dell investisngnto
compinio™ (Tritunale di Genova 22 maggiv 2003 conf. Tribunale di Kowa
F 10,3064, Triburale di Montova n® J0070% ruffe i www Hogre i od

/4




v,

aifrel B, percliro, {a stessa norms regolamentare che, dopo avere :mprmr}
allintermedionia la conmegra del documenio sl rischi generali, impoene, ai
2 comena, di fornire Ie wlteriort informaziont sulio specifice investimanto.
{Irraro, poj al rendimento det titoli guale indice di visehiosita, si ricorda
now solo che | 3TP posseduii dagli attori avevano, come riswlia dail eyiratio
del depasito tioli prodotio fa atty rendimentt addivittura pits elevare dedle
slbbligazioni argenting in guestions, ma che, ingltre, il remdimento deve
esrere rapporiciv aifs dara gt emissione del titedo ¢ non wlfa deta

dell ‘acquisio, menire nel coso in esame, wé dagli ordini, né dul fissal
boilati risulta la dala di emisciona dei Lol

£ Tuddepaiezza 81 tulfe le operazioni,

Elart & delt regolamento (0943797 ¢ Pars, 29 reg T1322/08, hanne semp re

Satto diviete ol bwrermediario Ji dar covso ad operozioni naderudte par ”

tpolagia, opgetto, dimensioni o frequenza” se il cliente non sy stata
prevwentivamenre informato dei motivi per | guall loperazione deve ritererii
sconsigiinbile ¢ lo stesso cfiente non abbia rilusciale specifica
aniorizTuzions: sorittd, ﬁrcen.re eSpresse Fiferinento alle pvverfenze ricevide,
a4 vompisr e ugualmenie Doperszione.

Cid premesso vot preliminarments ribadite che [ annotazione risuitante

oLaApnosn s fut g grding e relativa atla presunia scarsa Viiguidid " del

Hiali & - olire che Tnconferente ¢ non verifiera per quuwmo sopva 5 € ik
deito — irvilevante oi flni dell inadeguctezza delle operazioni in guanto
netla stessa arralazione non piid roveisarsi aleun invito a desistere dalle
operizioni in ragione della loro pericolositd determinaia da ben idiversi
g

Ed invero, appore moowniestabiie che Uoperatore della banca avrebhe
doviie ritensre oravemente inodoguate od ossofulamende sconsiglinhili per
uli aitort de operazioni per cui & causa nor in ragione del grove di
“iguicied " ded piteli, bersi tn quonta:

b irottavasi df atoli sinesst ofDesters, privi &i prospetto Consol
ariginoricimente nom Jesiingrl o privatl ispavmidiond

b~ tradtevasi JF titolt di watura specniaiiaa con elevaro rivehio af eredin,
sugcertibile i aEeravamenio;

- i ftto che le obbligazioni fossero espresse in valnlu esterd aggilmgewn
FESCAID O risohia)

i)~ gi’f investiment! erane a lunge lermine,

g} le operazioni erano sconsigliubill anche i quanto 1 merecto ofitiva
investimenti di pari readimente o rischi inferior;

i~ i precedenti investimenti degli atiori non denotavane agicuna partivolars
propersions of rischin;

&i- le condizioni perwmza’: degli uttort, pensionati [N eig avanzaia [ in
pamrm‘are 41 in condizion! di minovatg difesa in
quicte gid manifestava i primi sintomi delle malattic per la guale & sima
softoposta a tutels ), rendevane siovramente sconsigliablli invesiiment i




PETRRPRLEH P RN N

RALNEE SPECIEIiN esyendD certo pilt confacens fnvestimenti divertt ol
ranservazione def capitale;
A= in spregio all ‘elementare principio che impoveva la @iversificazione
degli investinenti somma rilevants ¢ staln progressivamente ifvestita in
fitoli o vin unico emifients a rischio con aperazioni dells guali la
SUCLELSTVE PG sempre DI inadeguata della pracedanie.
Lix stessa banca, peraliro, ha riteraty | inadepuatezza delle operazions del
496 ¢ del 23.10.98 come rese evidente daf fatto che te cople degit ording
FECORMT GRA (microscopica) burratra delia casella corrigpondenie ad yna
genericd avvertenza prestampate | buseg cied, per ogaf cenayione 2,
G GuIndl, di prero stile) pev by guale Vordine 5 rijferisce ad un'operazione
.: "on adeguata rispetio of mio palrinignio, overs wlia mic sitwezione
A fnanziaria ed agli obsettivi di invesiimento " informaziond che, come i 8
vista, la Donca negpure aveva rchiesto agli wilori prima dell esecnzione i
tali ordini, circostanza che witeriormente demanzia come ia clawsola in
quaifione 5t di merp sHile,
Tale penerica avvertenzit - che non svidenziu in aleun modo nepLure i
principali ¢ reali mefivi di Ihadeguatezza delle operaziont { modalite di
erzsione, nalwra speculaiivy ¢ rischiosiia dei titoli nonche troppo lLing
termine dell investimento} - & in ogri caso, certaments inidonen ad
assolvere {obbligo impasto degli amt, 6 reg, FVAIYT o G ren [1522/08
La giurispruderza assofuiomenie grevalente b, ffaies, pisk velte affermaio
ehe: “Gii ohdlight posti a carico defia banca i relarione a pperaEioni
inadegsaie non 3ong adempinif con la snttoserizione, da paie del oliere,
del modulo d'ordine contenente Uindicazione prestampaia che loperazions
¢ ierdeganta, ove nonp sia speciffeato il profila dell radeuatezza”
Tribunale Genova, 15 marze 2005 LF.C. . Banea Biptelle Deanng e resp.
2045, GO0 conf” Trikunede o Eologna 31 maggin 2005, Tribunale o
Taranto 27 onobre 2004 Tribunale & Firenze 18 Jebbraio 2005, Triburale
i Palermo 17 feblraie 2006: Tribunale di Locee £7 Fivega 20068, 1163
Tribunole df Miluvo n® 1036906 tutie i v, Hoaso, i gdd afire).
{ale vrienfament ¢ ceriamente correttn sully base di due conRsIgerazioni
da ur lata lu fettera defla vorma, prevedendo che DDantorizzosione ofel
clieste comtangu “le avvertenze picevute” fit chiaro riferimento a tuite le
informaziont che Uintermediario deve foraire oraimense o, guindi, anche
alle ragiont per le quali I'operazione non uppare adeguata: dalt alivo io
Hexxe pravisions della forma soritte quale sirumente Fer veicolare le
infarmazioni ¢ per metlere in aflerta investitore cireq § risehi defia
operazione richiedy che tole strumenti infarmatize, SEppr Sintetico, yia
campleto ed esuuriente, perché le ragfont per le quali 'operazions &
inadeguata possone essere determinenti nelle decisioni defl investitars,
Basti pensare al caso df un invesiimento adegualo per oggetto. ma ron per
dintensioni, relativamente ol quale Uinvestiiore adeguatarmanie informao
puc decidere of vidurre | tavestimento, decivione guesta non sufficiente
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ladaove §irvestimentio s el inatleuatn per aggenn g, quingl,
radicafmenie inadarie all nvestifors incfipendentemente dal sud
LRmONare,

L segnaluzione di inodegualezzda, pur o richiedends jormmde
sacramendali, deve quindi 2sprivigre i manieri riaisuniive i complesio
defle informozioni jornite. :

Now possono, quindi, rilenersi idonee grelle clapsole ecoessivamente
gengriche o quelle arivaverso e quaif venga auribuita af clieale e now

ol irtermediorio Ia vahdazione della adeguatesea dell operizione.

o tali cast, infoiti, Lz claw i & nulla @ VERIQLOrIA TR quando, iom
riproducends Pavverienza previsia dall ‘vl 29, pud ache COMpOoricre W
inverrione deil ‘onere probatorio, addssando of clients i prova della
effartiva informazione resd peima deflo wottorerizione dell'ording £ che,
swvece. qi senst dellart, 23 ue TUF spefia afi Safermiediario.

£, peralivo, principio sempre affermito dalia Suprema Corte che le
clausole geresiche ed indetermingle sonc clavsoly df siile ¢ corme fali
ingffioact { Cass. #° 153802000 Cass. n® 831/1952).

A maggior ragione deve rileress clauzola di sitle guella prestampota sw
modhdl in guestione e chigramenie predisposta per la generaliliy i ciient,

o indipendentement dalie conerefs estgenze dei singoli v dalle pariicolari
= \araratteristiche dello specifice frevesiimenio,

2o i ohe, poi, afifene | successov ordini del 13.6.2000 ¢ USD i193.804,17

A
,:é: 'y e del 38,6 2000 (GBP 30.592, O} che Sfcuraments raporesemiane le

Qurerazioni maggiormenie inadegume anche per dimensioni 8 per i faro che
: titali erano espressi in valuta, gl stessi ardin meppure riportano la
burratura delia casella corrispondente alla pur genericd avverfenzi di
inadegiterza di el sopra i & detto,

I ordine relativo alla eperazione eseguite i 27, £.2600 { GRP 3039200}
ristlton per di pili sHccessive ali ‘evecuzione della stzssa, risultarsin
compilato i 2862000 { duts in alto} menire # pacifice vhe le avverienzé oi
inadesmatezzo e la relativa autorizzozione serittar def cliente debbona essere
antecedent | [ nperazions perche, lore assenza, | intarmediario non pud
gseguire [ Operazive. :

Anche ordine del 23 42004 ( USD 78 361 17) puca, poi la stessa genericd
dvverienza di madeguatezza prestampata e riferia al patrimorio, alla
situazione finanziaria e agli obleiivi di investimento { wel modulo del
218,90 risulla sspresso i rifiuto di fornire detie informaziont) che, per
guasto sopra 5 ¢ gid detto, non esplicitando { reali motivi di ingdepuatezza,
& cluusoln di mera stile priva i ugni rievanzd.

Infine Vordine del 23.8.2000 { 1Sy 25,062, 14) conferito ellorché { rating
che assittevans | filoli argentini erano gid sioti, come doctimeritarn dalle

O 7L} allepate, wiieriormerte & graviszmamente declassari (i 26.7.01
Cagl) ansuaciande [Nimminenie “defasill ", neppre riporta alvuns
guverfenze Qi inadeguotezzd .



5)- ¥i & sigta, ineltre, viclazions delle norme sl conflitto df interessi. del
divialo o agire “in nome proprio per cants del clienta" N ussEnza @i
orevenivg auforizzazione saritta, el doverz di Dest eXecution.
T imermediario non pad dar corsy ad operazioni neile quali ahlid,
direframente o indivellamente, Wit nferesie { anche se derivame el rapportl
& gruppe 0 da rappori cihityali 47 affarf ) senza qiere preventvamente
segnalate al cliente In "hotra wd eafensione ™ dell inieresse conflittuale ¢ in
mancanza 47 specifica gutorizazione scriifa del cliente ad eregiire
ppuadmenie | upieraziore ROACSIEE  conflitio.
Fatia defla normative é ancha evitare qualiias: specrlazions in donng del
oliestd,
5 Per fu stesso motivo fart 25 comma 2 & lgs. 58/78 ( al pari del previgers
gt J7d dgs 41596 fu Fiviero aliintermediario di sfferiusre negoziation!
Sthw conkd proprio per conio dal cliente” in aurenza & preventivd
porizzarions sepita del eliente, ¢ Lart, 32 contiia 2 dei Regolamento fo
Sivieio all ‘intermediario che negedl con I clignt in canto proprio df
apmlicare quedsivoglia CORSSIONE.
£’ pol, dovers dell ntermediario ogire rell interesse del cliente ed
eseguire gli ordini alle miglicri condizioni possibiti.
St conreata, guindi, in relazions adie operuzion per cul & cawig, vinlaziome
defle predetie norm? evidenziondo che, ai sensi dell witime comms deil'ort,
23 D.Lgs, infermediorio &, (nolive, ienuio ¢ prOvVare @i avere
diligeniemente ossenvatlo sutts gl ohbdiahi comportameniali su di u1
ineombenty, ivi compreso i rispetio delie norme regolansi § corgfliit! di
interagse ¢ H dovere df avere agite of megliv nallinterasse eef clignte.
B L Banca & tensita ol risarclmenio aniche ax arft 1228 ¢ 2049 c.o. per
fatro dei dipendenie che i posic i pysere e operaziont @ ofte, I yuand
resporsabile in solido con la stassd hanes, & candehiiore solidule ¢
incupace i festimoniare.
i furzionarin o | funzionari delid Baneg che oo posto i essere e
pperRicH] per CHi & Causa Sone i principali responsabili deglf iftoctis sopra
ontestat] @ send, Gnche i quanto responsanii deli illecita previsin €
punies deil et 1 TUS  personalmente € direttamente femutl &
rispondere del danvo cuglonalo agli utior, in sefido con la bunce ex arlt
2P e [223 cc
Susyiste, perianto, pienn legitimazione del dipendante responsabile. in
quante condehitore solidale, aila conesa | guale convemito o quale
inierventiente), con corseguente incapacita delly stesso @ cestinoniare (ex
peiiiis Cass, n° 14563/2002).
1 ‘tneapacitd di testimoniare del dipendente responsabite deffe operazioni €
invastimendo & stenq affermeta doile sentenze del Tritunale Genova del 12
aprile 2005, del 22 uprile 2005 dei 15 marzo 2005 { futte in
vt Hoaso. it), nonché. conie da copia del refativ proveedimernto che 5
ailegone dal Tridunals di Savona cor ardinanza 3.3.06, dal Trihunale di




Afenza con ordingmzd colegiale 24.5.2003, dai  Freibunale 4f Modene cor
copianza w° I9A003, dal Tribunale 4 Napoli con decrato 9.2.06, dal
eiburale di Plslaie £on decrero 26.6.66 Fdoe. 0™ 341,

S evidenzgia che ancne i Tribunalz di Parma che aveve in precedenza
cisgwutn ammissibile la lestimonianze del dipendense responsabile delle
operagion { seatnza 16 phugnn 2005, b, sulla scoric delle suddette
considerariond, pTuiala oricnle R0 E coN SHCCESSIVE SEalena 3 marIo
2005 ha riconosciuto che i cstimomianze del dipendente responsatile
deli operagione £H0 BSSETE CIIREY solo : Vguaiora {'vitore, el proporee
Iy doemada basela suila violazione delle norme del TULLE, non foceia
alcun riferimenio atlu responcabilita previsid doitart Wi ee”(
Tyibunaic di Parraa § mursi 2086 da wsw ogso.iL).

Analogermente anche i Tribungle di fdartova Ao arch 2856 CoFreio il
propric pracedente orienlamenss precisandn che " Uincapactia del L5
sysriste guantdo [z responsaltiliia defld banca per fufto iffecito del
dipendente ¢ specificatimenie dedotte i veusn ' [ Tribunale df Mapiava
ne 313/06 {sempte i wana, loase. i)

[ ineapaciti zxart 246 epc del diperdente responsabile

deil ‘operazione & stofd, iolire, recememente aficrmals anche di Corie
d'appelio of Brescia r® AG4/07 che, richiamando la cosian(e giukipridenz
deila Suprema Corte £ Cavs, A® 1 1382/2007: Cass. n® 1490372002 Cogg n®
F432/708) - per la quale chi, sulla base della prospettazione qell ‘mifore,

.

Gigyrebbe pOINID 55ErE chiamaty nal ghudizio, in Tinea afterrativa o solidale,

+ Viguale soggetty passivo deila pretesa fotta vaiare contro il convemeo
5 origharic - ha riformato precedenie dpcivione dal Tribunale df Brascia che
Cqvevs gmmesso Lo restimopianza de! dipendenie responsadiie

dait Trvestimento { Corte d ‘uppello Breveia n° 6614407 Seaburet ¢ Sanpdaio
~dor. n® 350

i tale pesporsahilits solidate ¢ qui ceriemente dedoita ¢ cantestet,

7). Vi é sate vielazione def dovere di informare, nella seconda st el
204, del gravissime declasyamenio dei paring, armncianie U imminente
“defmilt .

Lo OTIF aifegate of presente ally aifestane Come [ grity Fassi ratings che
qusistevano 1 Hioli argentind siano siatt mefla seconda metd ded 20,
wlieriprmente ¢ gravemenie declasseli, anrmuaciando §tmminenle " defawit”
fil 26 luplic 2004 il rating € stalo declassate a Coal e, ancorg, nell ‘wiabre
2004, & staty wlieriormenie declwssure a COC segnalunic frsolverza orml
cered ed inminenie b

La ginrisprudenza, oifesd anehe Deceezionaliia degli accadiment refativ
ai ritolE argeating € i pumera di risparmiator coimvoltl, s Hiconsiderondo
Ia questiona, non sofo in relazione alla specifica nurmativg Ai seltorg, ma
anche in relazione ol generale dovere dF huona fede e salvaguerdia

delf interesse della cortroparie el ambito dei contranti a prestazion
corrispettive { € lule & i contralio i custedia ¢ umministrazions oL,
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Sempre pili mUmarose S6R5, iufalts, le decisioni che affermans il davers che
! intermediario, custone ed amministrolore det itoll ﬂr‘gﬁntiri.r’, g Al
informare il cliente di quartn stava agecaderdn.

Per recente givrisprudenza ' La condolia mademipiente detla banca 5
manifesta anche rella alferiore emissione di informasioni . sull'andomento
dzei siroli in epoca suncessiva alf ‘qequisto.... La jorte di talz 0bblige
fnfarmative risiede nel geperale principio i buor fede nell esevuzione del
pomtrafio, di cul apftartl, 1375 1175 cod cov., sia nella specifiog
disposiziane dellart, 21 Ieit, B TUF che impone agli intermediari di fare
in moda che §ellenit siano sempre ademuiamenls mformati. ol fine di
consentire (ora consapevoli sceile di rvesthmeni ¢ diginvesiimento, Si
traita ot porwta che 83 pifevisce o A smvizi Gt investimento indicati
aiiart. { comma § del TUR, senza distinziong ird tz verie fipologte o
sepvizt " ( Tribunale @i Cremaona 9, 0 2004, canf Teibunale di Koma 25
maggio 2003 Tribunale di Casenza | % marze 2009 0 361 tuite in

e, [foaso. i,

Nello siagso sensn [ Trilnotale of Rindnd pe¥ il gualer "Tra infermediario ¢
clipnde s fnstaura per " contaito sociale ™ wn rapporio giuridico el 'wnbilo
de! quede Liniermediorio assume anche una speciffca obbligazivme df
informagione ¢ vigilenza retl inferesse dal cliente a salvaguardia

deil affidamento legifiimamenic fngenereto el rispormiatore dai caraiicre
nprotetto” dell ‘attivitd ol intermediazions mobiliure: la fonie

dell 'obhligazione & quindi il rapporfo curidivg che s atiug
antecedeniement2 glia conclusiong del conmirarie gd i contenuto di e5sa @
dettuglictamnnie ipizzulo dat complesse delle norme a tutele degli
wvestitort ¢ devessere valinato al sens deil'art, Y176, 1! comma cod, civ.
suila base delle regole dell specificn aitivind professionale. L inosservanza
di defin pdbligazione COSHWISCE Pearto inadempimtenfo inputadile

alf infermediorio ¢ od luogo o responsabilitd comtrativate” ( Tribunale o
Rimind 21 gprile 2007 in ww. Il caso. it

Zd fnvara, arene pres{::'ﬂdemfﬂ totalmends dalle normative dF seliore,
pregetto vbbligo certaminle syssisteva in virth del yeneralv ¢ pacifico
principio, sempre affermato daita Suprema Corie, per i quale: " Nei
confralii o prestazioni corrispeliive i doveri di corvelterza, di buona fede e
di diligenza - of cui agli ari. 1337, 1334 Q374 1375 e 1175 ce ~uf
estendonm anche alle cosiddette obdligoziont collaterall di projezione, di
informazione, & cotluborazione " { Cuss. n® 148657 2000).

Obbliga che, come precisuto da altra decisione della Suprema Corle: “froe
fondamento dai resio di mterdipendenza che nei contratyi a prestuzion
carrispettive lega le opposie obbiigazioni ¢ prestasioni nell'ambito di wr
rapporto sinallagmatico 5ol CORLERNIC, indipendeniemenie da esplicite
previsiont #egoziall, & - Secondo if principio interpreidiiva - integrarive
corretate aff’abblige di corraiterza delle parti fart. 1175 e} - esieso ally
cosidgatie obbligazion collaterail di protesione, df vollaborazione, di

/&,1/#%

/



bformazione " { Casy. n® 38707),

Nowt & pensabile che ung primaria buned, ahitunis ed ciperta operafore del
mersalo finanziario, non fosse a coroscenza di quanic andava geoaedends,
welia secondea metd 2001, inrelazions ai dioll per cul & causd, nei il e
pimesto coivolia mezso miliong di visparmiatori italiani. e, invero, finvio
di una semplice lettera comuningeie al cliente i gravissime aumenio della
rischiogilc e contenents [avite o disimvestie non sarebbe costala all
stessa bunca afcwe apprezmabile saerificio.

Sulle conseguenze deile comtestate vinloziont, sulle cedole, sul demna e siil
MEsSU causale.

In attesa che fe Sexiont Unite della Swprera Corte, a seguitn detl R
i6 febbroio 2007 detfa [ Sezione chvile della stessa Suprema Corte, &
provumcing sulla autonemia contrattuale degli ording df horsa e xulle
conseguenze derivonti dall inosserviniia, da parta dell intermadinrio, degll
abhlight comportameniali, gli attor] jormudans domanda per if
vicovnscimento - in conseguenza deile violorion di legge e degl
inaclerapimenii sopra confestall - delia nuitité o per la vivedusione delle
opapazioni i Bvestimenio in obbligaziond argenting i cui aile promense ¢
per ta restituzione delle somre inveshite, olire inferessi fegall dof di

dell ‘brvestimento atteso che le numerose violuziond e tnadetpyinent:
escludone lo buona fede delfa banca.

n ogni caso formidgno ancRe dilonomd domande per i visarcimenio di

.+ g danno derivato ¢ derivante dalls medasime violazioni di legge ¢

- inadempimendd { siaono gl stesty rijeribili alla specifica operazionz Ji
investimento, ovvero gl contratte quadiro), v compreso if darno da
rarcaly readitn, osservando che in tale gare cerlamente rieniras anche
le cedote riscosts in relazione all investimento per eui & eavsa { fuddove s
Fitenga, in conveguenza i muilitd o risoiuzione dell ‘operazione, | ohbligo di
restinzione delle stesse), nonché - anche per U'eventualizy of mullita o
risoiuzione - il daran derivate dal nolorio fenomano inflative,

Per quanio, infine, @miient af nesso cauvgle ird ingdempimento ¢ danno,
asservando che secondo [a dotiving fa specifica previsione deli'ari, PN
o i S8/ fex are, 18 d g 4] 3794} assatve 'investitore dafl 'onzre o
provare i wesso tra inadempimento £ iflecito v danno ( Campobasse,
Commentario af TUF, vol 1° pag. 216, Coltro Campi f contraft pag. I
Capriglione Perassi 1997, 152; Seianitra 191}, ben pur COMUBIHE
presumersi che gl qitori, ove adeguntamente informeati sulla effeltva
natura detle obbliguziont per cui é causa ¢ sulla loro rischfositd, 5i
sarebbero orientati, in ragione deile loro scarsa propensione d rischio
comprovata dat precedenti investimenii ( gtoli i Stata) , ancor pili, per b
Inra condiziont personali, verso titoli meno pericolosi ¢ laddove format
del srave declassamento Jef rating LHervenilo nella seconda metis def
M, gerehbero proviamente disipvesiion. :

n
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Qi & costituile i giudizio la banca coavenils, COI Gunpars A risposta dei
segueie lestuale terore.

Gl attori inendong meitere in discussione, solo diversi profili yei ardini di
aequisto di titoli argenting du loro gffeiinat dai 1998 al 3061 per v valore
complessivo di coguisio di civea ewro 41760000

It sig. 4 B dichiara i agire anche gudle amminisiratore &
sestegno dells soredla ed a wof fine allega if daereto del Gludice Tielare di

Vicereza del 4.12.2007 che lo sutorizza a dar corse ail ‘azione gludiziaria
Lt 405 oo ol sumero stabitisce che il decrelo A nomnAd

el ammiistratore & sostegnc deve indicare L'oggetto dell incarico ¢ cepl

“grti che Uamministratore di sostegno ko if poless @i CORPIers ot ROME ¢ fer

T

contn def benefiviarin, norcheé, al numero 4, gl akll che if beneffciario pud
compriers soio con 1 'assislernia el wmminigtratore &f susfegro.

Viuneardo totaimente Ta prova sidl gmpiesia aei porer conferiii

il ‘arministraiore di sostegno, risklia carenie la sug legiifmaztane in
origine @i rapporti deottd pusty che @ paging 1 delin cirazivne ig purte
ameminisirata viene descritia come “soggeito affetto da grave miatatiia per
)2 quaie & settoposta o futela”. )

i dubbi esposti sano legiitimati anche dall ‘espresso riferimento ailoreo alla
v igtatn " awvero ad ung situzione df “abituola [mfermisi di meniz che
rende i sozgetto incapare di proveedere ai propel imteragsl” merne

i amminisirasione di sostegno regola situgziont i infermitét o menomizione
perfoptl parziale o wemparanea.

IR TR

Parte atirice, nel Sun aisinio it fatte, riecre ad aifermazioni won
corrispondenti al vern ed espone a fandaments deile sue domande, fesi nen

Sondate: pertanta, si conteslino le wne ¢ i« altre, salvo quanto
CEPTESSARERLE QRESSO.

I parricolure, a titelo pvemplificativo ¢ senza logliens & NCoroic ¢ GUaEd
grzidetio, si comesia

- che wng non weglio identificoty " fimzivnaria " delia Banea uhbiu
“ipviigto " i fratelli B investive in hiigazionl argeniing
“assumendo irattarst 2F orimi [itoll, sicuri. cec. Yipag 2 afto dicilaziong) e
che per guesio gif artori sbbiuno acquirats Aal F905 al 20601 il
Argenting mediante sei diversi ordini:

. che pessuna indlcezione sia oo fornlie 2f SIEADAE in marito q
tipologia ¢ natura dei predetti fvestimenti, essendy comungue ininfiuente
I proncaty comunicazione (mancenza che s contestal del defaudi della
Stazp argentinn, i guanto SUccessiia a suith gfi ccgwisiti, Feraliro, come
meglio esporremo, non Sissisieva (ra le parti ur rapporio di gestione
patrimonicis ¢ comungye n circostanzd cra stata emplionente
pubblicizzata da ogni Hipo di orgen mediatico,

_ che potesse sussistere confling di inizpessi nella negozinrione dgl fitail per

ot
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"j";que::: ifte varine dal genr*am .ﬁlf?fﬂ! ail gennaio 2006.

Clel # CaRes,

- ehe le Vperdite” subite dall ‘ottrice, sempre par § tioli di cul 51 tratia
ammonttng @ cirea ewro 117.006.00, In quanto vccorrerd tener contc deile
cedole incusvate per le medesime ¢ dell effertive valore residuo delic
ahblipaziont slessa.

- che | signori <f sicko dimostradi periome che ipvesiivann con
altegriarenlo assolulamente prudeste in quanto e lora sceile si
arsestavany su ol che privilegiovane alfi uadagsd che in tevning
finawzior! fanno sempre riscontro ad una coria rischiosita;

- che e operazioni siano siate posie in essere con vislazione di wn prefeso
obbligo informativo specifice, nome risulfa dui contraif sottoscritli,

L A A S

Prima di opni aitra difess, anche tenendo conen di guanto abbiamoe appena
detto, of preme inguadrars 1 profiln degli atfori

T affermaziont 4f conoparte in meriio gl etd. i titodi di stdiv dei
sigrori ai loro radditi mensifi da pensione ¢ aila fore asserita
seursd propersione of rischio reila scella dei propr! Invesiimenii ¢ smontita
aid solo dul documentl aitordd,

Al doc. 3 controparte produce la copla dei rendliconti semestroti dod
depovits titoli u 782152 fohe comprende | ttoli argenting per cui & canra)
dal 31,12.1997 al 31.12.200) (manca guello del giugne 1997) ¢ alouni di

7 -
@S’; puc facilmenté rilevare che ne! corso degli anni i sigaor

qx hunre incremeriate notevolmente if valore del de po.mm TEAWISIANED varly

tipplogie of litoli, in eurc ¢ in valila esfera, che ron fanne certe parsare g
frviestitori prsdentl £ voiadl alla riverce o rwufaj;rm coFieTil Ma sicir.
Peraltro | tHoll argeninl rappreszptang civca Y dell wmmontare
compiessiva def d-s:pu.sr.a titali che aveva un valore, ol felbrale 20006, di
alire 1in miltone S euro v un valore camp!%s.f v i aeguisty superiore of
miliTe & IWEZZI0 i 2ure,

&7 pvidenie quindi chte rop cf roviam di fronfe r{w soggelli anziad che
wivome delle lors pensiznl come comroparie If presenta, Sendl g operdlors
che Simuevevano ugwc}.fmema sul mercate mebdiare per cffie molio
impurtanil, indicande lore alla Barce, ifi voita in volta, guande o
ritanevans opporiung, guall e guanli ritndi comprare e vendere.

{.a seconda importante circasianzg, che controparte si guaran bere dal
dichiarare, & che da pife di due anri, ¢ precisamente daf 28.2. 2006 i
deposite titoli non & pit pressv to Banca visio che § client hanng deciso o
reasferivio presso alire Istituto Ji Cred ol (Fac. 1. Per guesie ragione alio
SIAe NON SAPPLamo nemmenn fe FHECl argenting siane aneors eef pagresso
dai sienari § Behe offermano di ron aver aderite alla tuss force
argerting, ma non dimostrang L attuale poisesso dal titoll

Maturalmente i possessa del titgli ¢ fondamentate of finl del presenie
piudizio sia tenends conto deila domande & wellitd o rischizione formulata
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fohe se aceolia fporresbe ai signort § o pestituzione, ofre Che
dictle redoié incassate anche dei fitoli), ma anche fenando conte della
domanda di Fisarcimento posto che per la quantificazivne del preteso darmc
corarre congiderare i valore del tiioli, se nel possessd degit attori, o it
prezzo ricavato, neill lipotest in cuf i ahbiane venduli, eventuadits questa ciie
seonfesserebhe in toto e tesi g le domande ff controgurie.

Antivipicmo, dota fa comessione logivd €0n qUani abhiame apper detio,
che gl attori chiedono Ia cordanna delia Banca @ pagare la samma di Eure
416,891,339 che coincide con il complpssive prezze of acquisto det (ol
ticid ocorPE congiderare che controparte non puo pretenagre 1

o reseifuzions di granio pagale per gl arquisti senza perd restiuive quanic
. g incassato per effeifo delle operaziont it catestazione. :

(G fmpordd non oo di poco conle, prri che le cedole incassate
ammontano ad Bure 65.089,00 ed i valore aituale dei titols, neia pit
denegate ipotesi §i assesterebie neil ‘rdine det [00.000 euro e quindy,
dnvendas detrarre dal prezzo di acquisto tali impart, pisulierabbe una
somma nolevolmente inferiove rispelio o guella richizsid,

Se necessario s pourd predisperre wn conteggio preciso, adeppimenio ad
pogi impssibile sio perché allo stato manca Findivozione del valore aifugie
dat fitoli di cui atlultime ordine del 23.8 2004, sia perché da due anni ]
iitoli ok sano pit presio G ROK SAPDIAmG RENIMEns
s¢ sone encora nel possesso degll atiori.

Abbiama esposto gueste ciffe, senza che questo POSSA 23367 i plonn poudn
inferprefato come Fieonascimento delle texi ayversarie né della debenza d
sverinall popume arohe winoel Fispelio o quelle indicare dueglf attor! fau
guali peraltro incombe 'cnere probuforie), ma al svlo fine Jf dimostrare
Varroneita Gel fore ragionaments.

Par concindere sul puwic facciamo cenng alin questions defla ayserita
manenin adesione de parlz 41 signoe afla Tusk Force Argenting,
coelia disererionale dei cuf effetli perg aceorrerd tenar CoRLO INCHE CoR
riferimento alfe cifre in gioco.

PRI 3

Lo premessa di cul sopra. olire o consantirei Jf tnguadrare il profilo del
slgmar § BEy /o coineids verto con guelio el prudents piceels
risparmiatore che solo dopo i noto defaull ia avalo pervezione della
ripologia dei sui investimentl, Ui permeile ord df prosepuire (o nostrd
difesa chiarende che by realia del futri irerenti alla nostra fGitispecie & ben
diversa da quella propesta da eantrapurie, € ehe le rest I diritto son
infondare.
Evidenzieme che:
i} i rapporto di conto correnite suf quale sono stale regolafe le
pperaziont per cul & £ausd, pisulta cointestato tra | froiclli gz

R ome Fientg dogli sealuri ed
22001 che producicme (doc. 2N

estraiti conte gal gennalo 1958 ol 31,



z) prerativaments it 12 Bzl corso deglt o,
nddicave alla Ranea § titoli che intendeva gequtslare, generdimentz 5t
iroitava i EUROBBLIGAZION con cedsle elavare ¢ i varl emiilenti in
doilari, sterling ¢ taivolta In lirs.
Y. I depasiie titoli del guale funkio parie ! titodi argemting in
conrestazione . 782162} ha wi valore peORIRICUmMETTE BRPOYIGRIE &
comprende Litoli diversifical? & non solo “sicuri” titoli 41 stafo (ot 3
ity an):
4 el coniraito par 10 aegoEianiong, soitosorizions collocamentd &
racecitn ordim concernentl valuri mobidic (c.d confratto guadra} i data
30.5.99 fv. doe, & attorec) §i legge non holabbimmo ritertuto di fornirVite
informaziond richieste, norostanre che sig atate chiarito, da parts VO,
che tale Fichiesta & miale yvanzela vel mignesiro eselusivo interesse: sullie
minfnosirs eSperienRzg I mareric A7 frevestimenti in plramenti finoRziari,
culla miz fagatry situcrione finanzioria, s piiei £ postri obienivi di
vestimento, sulle miciosta propensions af rischin”,
3) Tuite je pperazioni di nvesiimentc ia prodafi finanziari
tronsiavane, come derfo Sul CORIO COFTERE oll signorig Ml il
_ ricevevang {eiivailo conio ogni trimesire, senza che Ressund ohiezione Fig
e mai Stute riievara;
\:‘: & Tutst i investimenti finanziart et Signorig
5 iti su loro precisi rdini in pavticolare da parie del sig.

Dadrati o

d
i

sond sempre

7 I particolare, per gHATG riguardn fe obbfiganionl argeniine, i ag
R e vichioge Dacguiste cosl come faceva d abitudine per
utei gl imvesiimendd i itolls

7] Al yignori B  yernero fornite tuite fe informaziont dovide
ner | loro investimends, in particolare per quellt imcdive medl atin &
citazionz g | medesiml vernero costantemenis femuit Irjormedl

snll 'andumerio delln love situcrsione firansiaria che erd aonesel
secesiont di colloquio, meniforata datla Baned

2 T titeli aroenting oro iR COREsIGTINE 60 secitt acquistatt dagl
attori U 5¢ Iranches nel corso di tre AL

® F M OF E 1— *

wior o Aeile

Risfabiliiz quelia che & la stinuziond di futto, of rimene da esuminare per
dimestrarne ia non fondatezza, Ie 25t 1B diritto propugnate da purte wiirice.
Nom passiamo tutlavia eyimerct dolnsservare H comporigmentt quanio
mene inconmrue della confroparie. 7 stessa contesta per vari moltivi ia
validitcs degli ordini, sestiene che fu Barva mvrebbe consiglioro gli acgulsti
in fitoli argentini, ha effettuaty nel cOTSa degili anni ban 6§ aeguist,
{rudiinto @ distanza df tre o dal primo, dichinra o nan erver woliio
aderire olle Task Force Argenting per sud eSpressd scelia: i 5
aspudterebbe quindi che negasse in proposite | 'existenza di gl rdpporio
con la Banca, chicdends i riprisiing deild situazione econoniied, firvece



fratiiene § Sl (o 1w vendusd, now fo Sappiamo pe: FOAE O S0 Bl

e 1 olire due aril, solleva ecceziond dl rediditd formall e
chieds Il risarcimento delle pretese perdite: st iratta di strumenti finanziari
tequisit nell ‘anbile del contratty "quadvo " raiofive agfr irvestimenti in
ctrumerti finaiziart con bvio di estratti cerio serea eng mai josse spllavara
wn osservagziong dell ‘attrice, la quale ad wn iratto si scopre propriviaria di
citoli che dichiora & os aver mat volura.

Ds notare che gl attori non wegons di avers impariita gii ording per
Deoguisto del ttoli i contestazions, né corfesiany allrt ol che, fanne
parte del medesime deposile (ecormnicamente iporinte) con; Jrenmﬂff’ i

" diteli argentini € che non presentdno guelle cavafieristiche di Sicwrezza”
 che controparie prefende ohblarg tutti T s investimend diversi dul iicli
- grgeniinl (doc. 3 airereq).

I propusito si pud rifewse che asservands il portafegiio tioll in capo aph
argori §8 pud eansigtare come | honds argenfing wis ARPETeRG IR COmPERiG
aga altri jitali che ne fammo poarte. di signorig o capo un
parimonio & ivestimento diversificero of obbiiguziont ol vord, perlo
pit d! Staii ¢ societd straniere, g Cul, tiel wsempio, | bonds rasile, con
prafilo molio shmile o qreelll argeniinu.
Tole operativitg dimosira chiaramese ta propersione degli attort a forms
di imaesiimentis dirette ad assicurure presurmibilmente it certo reddito,
ouvigtrente o frovie di un certo vischio.
Now ¢ goeairahile fo scello attorea di v ifi wrare o posieriort fe consegienze o
tale rischio solo perché negative e invece riconoscece velidl altri Simitari
irvestimenti perché riswitaii positivi quando hud derivane dal medesinu
condraft Guadro, YL ceRsurato per motivi ofi muilitd
Cume vedrems fole corsideraziene ka efferti anche aile hice delle a’ogxmn
Gtforee. come megifo esporremo, eaticipandn solo per chiarezza cne nella
tenegia !}'.'-'G.I'(.j.. in o le tesi avrersarie dovessoro dssere ricpnoseids
fondute cid comperierebbe conseguenze chy Vo olire (¢ richiesie oftoree:
se, come pretende |attore, glf ordlim in contestuzione verissero rifenult

pvalidi per io prefera mancanzd/ui{tia del coniratio guadro, allora feti gil

investiment conferwid nella ;m.!’; zu tioli . 782162 verrebbers travolid,
EEE R K R K

Suile resi gheidiche di e an?‘ﬂf“af"{ﬂ'

Prima di fuiio contraparie rickiama if Decreto del Ministero dell Beonomia
o delle Finopze o, J077F del 20032005 com i guade 0 su0 dive JoRo siaie
applicate sonzioni al “gripoo 2 .
por aver immesso sul mercata rilevanti quomiiti df f:rbf’ ligaziont ,{Irgt‘ﬂﬂm
in vindaziane deile narme poste & tutela def risparmio e def risparmictort”
(pog. 3 atto di cilazione,.

I Fichiamo non ¢ pertinenta gt solo per il futo che traifasi un
prowedimento d caratiere generale dal quals non ¢ j?f‘.‘i‘é‘]‘bh’.e m.:{:Jﬂf'(’
gicwna conseguensa concreta riferibile ol care per cul & cavsa. B pacifico

o
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infrtii che it Triburale adio & elvamato o verificare §farti relaivi agli
specifict rapporii ra § igRort § 1 0@ Barcu che noR soNo pgpeio
in aleun mode del prowedimento sarzionalorio ricklamaio,
Solo per scrupoio puntualizziama inolire che dalla {ettura di detto
prowvedimento (duc. 19 aitoren) non & pemmeno possibile ricavare se
comungue le violuziond siane state aceeriute con riferimeic al lasio
rzmparale G cuf jong codlocail pif acquisli uj"'mua!z et sigrerl
F: {egpe pert chi an‘s*nr# che § soggetto @ cul s viferisee I provveditnents
i gualitd di Fesponscbile in
solida™. Nel nostra caso, invece, come risulta dulle affermaziont attoree ¢
deai documerit apli anl, i rappore contratinale & sorto fra gli atiort
Pailova 8 o
{ mer ¢ felto deile ke vicende jociefariy tHIErCoTIC,,
roggelte bea diverso dal §
Sempre 0 vig prefimindgrs controparie a!"hrﬂm di rilevare. cor riferimento
aile prime due operazioni del 2.4 1998 ¢ 23 10.9& una preiesa uncmotia”
che deviverebbe dal falto che existerabie una “pluradiid” di ordini recanti
indieazion! diverse facendone diseenders la presunzione ohe gl 8less! sians
st Tompian ™ in templ diversi

Tali dickiarazioni sovm smentite dali stassa produgione decumeatale
awversaria. Controparte produce af suc doc. 4 due ordind duicti entrambi

“H2ADE ara 16167 sotroseritii wnw datlo sighora
{ialtro dal sig. - § due ording sono identich ira lors, saivo
ovviamenie la differents sotioscrizione. (e infotti, 2lla puginag I dell 'afty clf

L citzinne, nelt elencare gl vrding §'attrice non rileva alcura differerza lra
% elue sortgyerinti § 1.4, 19498).

Con riferimento il ‘ordine del 2310, 199§ Cur'prarfe fieg prodotio tre
meduli dordine dichiarando che sarebbero difformi iva fore: Cunica
conseguenza che ke fi discendere & la pre:,zmz'a compiluzions in tempi
divarsi (e non comprendicmo perchd ROn espresso, quale COnsEg eI
gluridicamenie rildvante potrebbe discenderne), comungue if second ¢ i
ferzo modnfo sono wzuchi sofo che uno rappreseria la copid ger la Burcae
Palire quello per if clivnte. Chanio alla pretess differenza neil indicazione
del prezzo indicaro regli ordini (precisando che non & deito che wale
differenza nella sosranza ¢ sii) psserviamo che aon v g conlrasio ixd if
coriemio del due documenti ¢ che comungue itrice b prodofto ol doe 7

i fssato doellaty aitestante la spesa ¢ un eslrafio denmningio “inguley o
moviviznii” dai guali risiltano le condizioni praticate ¢ che conlroparie
raoit ha comtesio i

{n conelusione & evidente i} fine palesemente Sirumentafe det vilfevi relarivi
agli aspetti formali def primi due ordind posto che Uairice nen ba mal
regato di avere conferite alfa Bunca l'ordine di acquisic, né ha mai
eanlestaly e condiziant epplicale.

Poiché sono starf prodetto dall wiirics, solo per scrupnlo produciamp ropia
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del contratie normativo (doc. 1, della attestazione & consegra el
documenti sui rischi generall (doc. 4 ¢ dei sei ordini di goguisto (doc. 31
Veniamo ora ad esaminare, rello siesso ordive per sigenze Af chiarezza
wspositiva, te doptianze altoree.
1} preiesa nulliea delle sel operaziont 1 sl argeniinl per assering
nesenza df valide coniraito scritio di negoziazions,
Conraparte conferms & avere solteseriia, ire dara 20 8.1 900 eonivaltin
AoFmAtive ¢ prelanade poessd dichicrarst la nulties dei sel ordind & aequisio
i ritoli argeniing per # fatto che!

[ primmi gue crdinl sono precadentt afla sotioserizione di dedo
S PG FTOrRaTvG
- il conirgiiy rormatieg che coRlroparie animelie 4F avere soltoseriio
non poirebhe considerarsi redetio iR jurma yerirs.

'\Prima di gfiventare el detiaghio § due emi ptiorei evidenzianm che, come

S amumelts controparte (paging 6, seconda riga atto di vitazione} eceezione

di rullinh " b essere fatta valere solo dal cliente " prattast infaiti of neliita
relativa ¢ periante rinumciabie datla parle anche medicare e
comporlomenio concludénte. per { primi due ordint RO vi € Sfeid aicnad
comlestazione, me gli aftarl haho mteso far propri ed accetiare gl effelli
deile due operazioni incassandn cedoie sip dal 8.1 1998 & comalidands;
griind eveniyat vzl o graninmen vimenciando impiicitamenis a jar valere
le relative axfonl

Sempre per quanto riguardo | primi due ordind, ageiungiemo che con g
surcestivg sotoscrizione del contratle normatfeg CoRraparts ha rotificata
aii ardint sanando quindi ogri evertumle vizio,

3 Tritgule di Roma 51 & peeupaio di wng fartispecie molte simile @ queliu
oty di cugsa; STIGIHOYA di i 'operazione di swap pusty N ersere il 24
maggio 2001, renza slewn decymento contrattuale, seguita pai dalla firma
del contraito normativo il 18 luglio del medesinto amno.

Nella motivazione deli sentenza silegge: " Dulia document zipie procoltn
Jat enirambe [ part, oltre che dalle dijese di queste, erierge che lu prima
oparazione di swap ¢ Sialt effettivameante realizzata il 24 maggio 20601,
come rilzvabile dal refative estretio corta i cui risulte addebitalo i
digieranzile di Lit 384427, mentre if prime contratio serifte Jdf swag
risilta softogeridte dallwirice indupe 1872001 .., orvia dope circa e
mesi dlle prima operuziong confesiaid dalla stexsa perché mal anurorizeala.
Nella stessa dara risufta rilasciata dfl arlrize Fottestazione dif essers
operatrice qualificatn Gel mercaso OO E s e e i . CCHE QUESLD
ritermto atio imealido perché frutto di fduzions in errove ¢ o mGncanzo ai
informaziont .. ... :

Uina prima considerazione rigugrda 2 necessitd deila forima seritia aef
subsiantiom solo per | contratid quadra riormativi in mmaferia di seyvizi
fimanziori codfeguti od operazioni mohitiari, ¢ Kon arche per le singole
operazion effettucte in esecuzione di terhi accordi.

Lt
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L format scrifta richtesta datl 'm"fico"u 23, primo comma del D Las,

"‘I 21908 w. 58 (che b costituilo Drt, 6 dolia fegge 2.4.189]) riguarda i
corirani reiativi alle presazione di servizi 6 Jnveﬂm’ it ¢ QECESSLT,
dungue, 10 relazions o guantn previsio dall ‘ot | comma 3 TUT, quel
conlratti che concernono aj idamenic all intermediario finunziario o
soggelto abilitalo i attivits lan sensw gestorie in esecuzione delic quide £l
stessi son0 aulorizzali @ comptere singole operaziani su prodotti
Fiangiart... . ... Viegverso, le singole operaziond, esecwtive di tale accords,
som ecessitang di tale particolare atrenziane propria perché [ momenta
valdative 2 monie dell investitors ¢ i stato adegnaiaments ponderaio
frted senso 8l & cspressa o recente arche la SO di Cossazione (ofr. Cous.
P 1495/2001) che ha infattf affermato che o forme sorina & richigsia selo
per | oowivatii che discipiingne § verwizi, ossia per [ contralli quadra &
normativi, @ ran anche per | regosh conclusi i ssecuzione o tali contralii
Croene, net casa i specie, questo Collegio, riliene uppiicabile fale
istimzione do cud divende fa diverpa rifevanza, sui piano clalla validigd

dell aifo, dei conrtrarti conelust dafl vitrice con o Baned convenuta.
{ereruzione dell ording verbale di swap de! maggio 2004, come ritevabile
dell estratta conta swndicaro, nom costiuizcs Coipanic Rormoliva o

L CORratty quadre ira te parti in agove, Siceké non puc exsere applicaio 1
 principie deile formu soritti dedato deti'art, 23, [ comma, D Lgs. 58795,
Fohe tvece provede espressamentc che singoli coriratti di swap, rieniranti

nell ‘aceordo di servizi finanziars, postonn essere conclust verbalmente o in
vig felematicn ¢ successivarnenie conforaiali pere fseritto.

Pertanty, appare evidente [assunio sopra enmmsiole anche nel concreio
wisetio di ineressi realizzato dolle parti, tuddove lo regola della forma
sortita vate sole per $'accordn kase all interno del guale, ¢@ 0 sus
grecuzione, e parti - come inmibile date la natira defle operazion! - sono
{ihers di concordare verbalmente [e singole perazionl mohiliars do
compiere, safvo la farmalicazione delia stessa dopo fvr saies eyecuzione.
Tate clousoln costiinivee percid lu conferma dedla distinzione tra accorgo
guedio, per i quale solamente & richivsta per legge la forma scrita ad
sufrsiuntiam. ¢ fe siagole apamzmw esectdive df questn, non assistite da una
rigidita formale proprie perehe riteruto i mezzo glaridico pit gfficace per
fu reafizzazion: digli interessi dell investitore in ditoli mobiliari o suoi
ﬂi‘!?‘f‘l’ﬁ'! i

Fn conereto, guindi, deve ritenersi Datio soritio concluro indalo J8.7.2001
contraifo normalive o contraifo guadeo tra gt odierni contendenti, come
tale pienamenie rispondente ofia noymalive sopru richiamaty, i quale
comtrattn rivesie nel contempo crche implicita conferma defl*operazione df
ywap precedemtements concluse dalla banca su ordine dell attrice nel
magrio 2000 ... .

Nondimero, H'efficucia & detiu operazions & realizea g ':&qufro

dell implicitn ratifiea della stessa da paste deli aitrice per Udssenza
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qualsivagiia cortestazione suecessiva alle mlevazione - dafl ‘esrafio conto
el erintenza della medesimg. infoei, come emerge delle difese delie parti,
auche a ritenere fondata la prospetiazions dell attrice, rivelta che

gquest wliima dopo aver wificialmente avuio notizia ded 'esistenza del
contratts di swap rel maggio 2004 new ko formelizzale alcuna
eomtesmmions nel confronti defla banga, come viceversa, in aisenzq df sua
volontd, sarebire stato normaje ¢ logico cutendersic fnoltre, a disiarea 4
poachi mesi, luglio 2001, il legaie rappresentants della Fochatd anrice i
colo ha soffoseriffo i contrario quadre di cul 58 deito, cost Tmplicitaments
corfermanay operazions ¢ radificondone gli affarii, nefia stessit
ozcasivre ha vilasciate antestazione di exsere operatore qualificaty del
marcalo mobiliars " (doe. £).

D notare che. nelia faitizpacie esaminara daf Tribunale di Roma, @ila
consiurionz verpale dell operazione 4i swap aveva fatio seguilo solagrente
Ya conclusions del contratic guadry, mewnre nel apstra easa, of sono gif
arding snrictf b forza del quall vono siate pesie I észera lg operazioni ¢
queinddi fo rafiffca & sfafa espresid

If meiivo di dogtiana soilevaro da contraparte, e diretto @ sestenere o
ruliitd dell ‘operazione di swap oggedto di cousa per maneaiza Gl formd
soritta, #1 riveles guindt def tune infondain.

Par guanio viguivda gli wimi guativo erdi, Heccezione O nullita per
mancarza di forma seritie del contralfy revrGiive {infondntg) sarebbe siain
sarata proprio dali sottoserizione degli ordini di avquisio.

i ot case a fronte delle deduzioni in narrative dell'afto i cirazione
contronarie, nel preserde gindizio, non kg formulaio afcuna diretf
domarndc i rullitét vei confrondi del cortratto pormaiivo, limitandosi a
chiedere o declaraivric & willich dei sei ordin i aograisty o} per ¢ valicl
& port coafestatl,

Deltn questo entriamo pel merite defl weoesione cwversaria voita a
sopienere il pretess difetto 6 form seritie del coniratio rarmatio per non
gssere sfofd soltnscriiio dulla Danca.

Conirooarts fi discendere fa pretoia mancanzs deila forma scritfea doum
sola aeseriia cireationze € cing lg mancanza of seftaserizione della Banca.
Inpanzi iuito rileviame che esiste tn vodide documento seritio definilo
“coniraito per 1a pegotiasione, (g vicezione ¢ la trasmissione di ording su
striumienti finanziar” datato 20.08.99 ¢ localizzato a Vicerza con Hl quale §
siprori & b precisaments indicali con hioge ¢ data 41 wasciia,
conferivaro all aliora 5 SR

'incarico di negoziare sirument’ finanziart secondo i dermind ¢ le condizion
dettanliclomente previsie negll articofi da [ a [3,

Nellg premerse di tale contratio [ signori B ichigrane df ever
ricevmto i documentn sui vischi generall degli nvestimenit nonche di aver
ricevito wi asemplare del medesime contratio df negoziazions debiiamente
sottoseritto dalla Banca.

it
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i diverst menti dell'atto di citazione la confroparie ammelle che L3 Banca
b comsegnats agil atori H documento il rischi gererall: in particodare
nefle prime righe della paging 13 st legge “Nal case in esume {istito
convermio 5i & adeguato aila predetic nurmativa solo &1 duta 20389
contesmeadmente alla sottoserizione del moduio d pari data inerenfe 31
conferimento dell incarico @i negoziazione ™. Paiché controparie 5t viferisce
propric ol contratio quadro of pare che iale affermaziong costifuiicd ui
espresso riconasciminto della valida conglusions, medle ferme di leppe, 98
coniraito normativy € contrasti con la conirapposta eecezions & nuilitd
delio stessa por assuAln mancaty sotoscriziony delia Boveca.

Cugsia armmissions altored uperd rifeninmo, Pecezione dimosirandony
linfondutezza e rande inconferenil futll i rickionl iy isprudenziali
richiamati dall ‘artore.

Bicordicmo che le parti 5i devono somporiare sscondn bupaa fedy sl
conclusione g nell srecuzione daf contradily of pare che Uurteggiomento
dells controparte i discosti da tole vbbligy laddove vo alla ricerca i
appigli formalt per porre nel nulia i contralio normalivo {rodo per la
pretess monacats soroscrizione defla Ranea) dopo quasi dieci annt di
regoiare ed incomterialda esecuzione, dopo averle foiro seguire di numerosi

- omdin dF aequisto di titeli, compresi quetli che, pur derivands da detto
Tigontralio i sono stall messt in disoussione,

- UF piferiamn of fito che, come piu vofte accennato, i depoxite tiolf £
composto di honds argendini sofo per ung Juala e, 5e il Giudice wuccogliesse
Lt domanda di sullita degli orvding refagivi ai ftoll argentini sulia base dells
meicanza o un valita cortritto normudive, eliord conseguehtements
verrebbero iravolti anohe gli aitet investimenit confliii nel deposile tiroli de
Quiy.

Pertanto nell Tootesi in cul verisee Geceriata ia rullipd del contrattn
woFmCiive Sard necessaric altresi avceriare esartad dore-avere Ira e parti
canendo conio delle conseguenze del predetto accertamento dj nudiito,

2 preteva esecuzione dei due ording del Z.4, {0 e 23 10 1908 con
{asEErifa maraict PravInii consegnd del documento sui rizehi gengrali 2
amettendo fa riehiesta o infarmaziond sul cilente

Controparie limita i 'eccezione ai primi due ordinl e guindt ammelle tche con
viforimento of successive quattia ordind ha Ficevido il dovkmemto su Hischi
generali del contratio dichiarando che, come gia deita: “Liskinde
converato 5i & adeguaty lic predettu novmotiva soloin data 20899 e
contesinalmente alla soltoscrizione del madule di part date inerente §
conferimenty detl incarico a5 negnaiazione”.

La presunia mancata consegna def documento generale Suf vischi viene
gencricamente riportata come causa di non wmeglio precizati vizl dafle due
CERFaZIoHT,

Ouanto el nuiliG essa & esclusd dalle due note recenti decisiond dellc
Cassazionz & Sezioni Ukite, ehe eompongono per [ weritd um confrasto

o N
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siurisprudenzialy mvero assoiutamente prevalents nef serso poi falte
proprio dalle medesime S.U (dow. 73 La giveisprudenze cliofs da
canlropdarte & quindi now solo parziale, ma supercta du guesie decisiont.

Le due operasioni criticae sono scadwle o prima nel novembre 2007 ¢ la
seeonda nel giugne 2007, pertando non potrd farsi lvogo a risoluzione pey
presunie inadempimento, § o1 presuoposti nov sano stall suinimanerde
proval dagif aiiorl,

Cowt elice infaiti 8 Trabucchi velle sue Tstihuziond & Diritn Civile,
queranicireesime edizione pag. TOX:  La risoluzione, a differenza delle
alre forma & invatidexione del eontralto, & rimedio che st puG far valere
softants prima che il comiraiia sissroe sia compiuiamente exeguile. Cosi,
mentre \g resciisions per lesione & esperibile emche se lo prestazione ¢ stata
adempita, fa risoduzione pey eccagzivg onerosild son & concessg per |
eopivalrt gid ssepuit.

Fer merg sopapolo possiamo comung e Fohiamye quaris espeite in
meriio ulia dedoiia assenza del contratts normaiive ¢ cind che gii attord
hanna implicitamente rimaciata @ gualsiast avione confermancds com il
conciudente compoviamento gil crding esegiuiti dotla Ranca,

Insitre per quorto ad wn gecenns di “responsabilitd per davei L assumio &
talmente pererico, anche nefle rassegnate conclucionl, do non poier fondear:
alcuna specifica domandz, '
Anche a voler considerare prr meve sorupolo ! asserila mancata esnsegnn
del documents sui rivehi come omissiong legiiiimanie tale rickieste, cio @
esciusa dalla considerazions che anohe le operazioni successivamenis pusle
in easere dagli atiori sono dol medesime segr i guelis comestufe per cul,
a dire della siessa controparte, o comsegne del docenio sl risehi qon ha
ineizo in alcun modn suila swg determingzione ad aoquistare boneds
drsrein,

5§ ribadisze che gii attorl hanno ripetuiaments volulo investive in
ohbligaziond crgenting consel dogll elevatt rendimenti che fanno sewipre da
somtraltre ad wnn elevaiy risehiositd del alo, concefio elementare ¢ noa
petrimanio dei solf invesiitori espertl, quali corugue gll aitori sone.

I pretesa vioigzione “deli obbligo infarmaiive specifico”

L "eccerione avversarii é privi df fondamante perché come meglio divemn
o seguito con riferimenic aflu questions dell ‘adeguatezza delle operazioni
tutil gif ording sono stati precedudt do adegola Informativa come
gapressamente indicato relle prime righe di detti ordini che comroparte
conferma di avere soloscritio. )

dgriungiamy che, come detto, controparie o ricevito i documenic
gererale sul rischi degli investimesi if c1d conrento rispecchia Dalivgato [
dei Regol Consob (come indicate anche nelle prime righe del contrafio
HOTTRGTIVG) & pertanio vi S6no conlenule Tulte la informariont richiesie dalle
Yeppe 0 adempimenty dell 'obblige informative della Hancd o séns! dell ',
28 de! Regolamento

e



Tra { ‘altro non & fondate Ueceesions aveersaria di vessatorietd sello
attestizione di aver ricevate i documento suf risehi generall conteruii nel

' confralto guadrn. gid selo che 5 congideri che now st iratta oY una cdleusela

contralfuaie, mu di une dichioroavione della parte sotfoserivente,

(Gl accenni df controparte alf ‘offering cirewdar, af vadore del reling dei
titcodn argemiina nel corss degid anni, ece, suno Inconforend fenendo conto
deiie doglianze avversarie e dello svolgimentn dei fatti corag o mol clticriti
pesto che {ebblige informative della Banca & stafo certamete Grsolio St
dert prime ordine df acguisto,

Premesso che sul puto vafgono Ie considerazipni sopra esposte ording
afte conveguenze di 1all solo presunts violazionl, ribadiamo che { signovi
hamey geguiztato (Ol arpenting in sei ranches meliarco di ire
armi, monifestazions inequivocabile df voler repifeare operasiont &f cul
evidentemente 5t soro rifenuti soddisfun! apprezzandone i rapports
rischifbenafici che evano stati ampiomenie Hlusiratt dalla Bunca grands g
attori vi 31 erano rivelt per dcquistare | bongs argenting.

Aggiungiama che sotiv ¢ profilo formualy yii auori, rel conlraite di
negoziczions, hanno dizhicrate per iscritto di non voler comnicare iz
Banica fe informozioni che erano state loro rickieste relative alla loro
situazione finanziaria ¢ cgli obbiettivi di inveitimenty, periants ('art 28
letivra "o’ della delibers Consnd citala risulia pustualmente rispefiol
froltre, per guanto concerae e specifiche informaeioni relative ally

b pecudiaritd ¢ af vischi del vitolf oggeife Aegli ordiv di acquisto, cbbiamo
D deito che il personale dedla Banca cre ho traltato le operazioni non ha
. cortamente mancalo i rintuatizedre le caraiteristiche, Sonto agri aspelti,

deite phbliguzioni argenting Gl fine di consentire, nell‘ambite def
documento d ordine dove Uinvestitore dickiora di aver vicevuie adeguals
informazioni in merito of rischi connessi alia strumento finanzicric n
ogeeito ol formdare ko propria rickien det iuita conscpevolmsnte,

Tnotire & state aicke sspressamente precizety che 5i tradtava di un tivlo df
“non facile lgnidabifitn” circostane confesiaia gella controprrte

cull erronea convirgione che guests siprifichi timensione dell investimente
¢ non volume degli scambi :
Covctudiomo sul punio precisamlo che lo difesa avverserin di dilunga su us
une serle di gocannf ¢ citazion! in merito o circosfanze, farti ¢ element:
specific che comungque contestiamay che a cug dive ricntrerebbers nel
davere of informuaziene previsto dail'art. 28 Regol. Consob.

Detta norma, per in precisions i secondo convna, bnpone all ntermrediario
di fornire guelle informazitel, "l cul COROSCINEA S0 NECESSGHTY per
effeitnare consapevoli scelte df mvestimento o disinvestimento”, noit
prevedz nel dettagiia yrali siunp queste informeziion ma ¢ evidente che i
dettagli che Iatiore pretende che lu Bunca dovesse fornire eswlano dul
concetto di dovere Informative pravisie dall'art. 28 (e per iz maggiar parte
prulgne addiviftura dalla fatlispecie de qua tenendo in considerazions che s
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skt o obblicuzioni emedse da wig stald girvranal.
43 prelesa inadeguatezza di tugle le operanont
Comtropearee, nel primo ordine del 1.4. 1598 Ao ricongsciut, vella spazio
dedicaio alla “dichiarorione tntegrativa” i avers preso alip che {ordive:
“3i riferisce ad un operdrione non addgpuaia rispeits ol wio pofrinonio,
ovvera alla mia siivazione finanzioria ed agli obiertivi el investimento da mie
perseguili € parfavia Vi auforizze od ereguirin” ¢ che st tratia ai "itoly df
nun facile guiditd " {doc. 4 attoren).
Lo stesso discorge vale anche per il secondo ordine, del 211 1 1058 na!
quale costroports ha altrest riconosefus che ordine "3t riferisce ad
un ‘opperazione di coltncamento, per il giede ho preventivdmentie riceviro i
relativo prospatio informatiee” fdue. 8 attoraa).

lof contratto quadro, datato 20,68, 1909 latirive Ad ANOVAMERIE £1pTEISO i
o Fifiuto a fornire proprie mformuazion suf sun profilo &f investitore ¢
nepli erdim suecessivi controparte Bia riconaseinlo fratiarel & UEolo poco

liuido” frevzo ovdine del 13.60. 200, “titaln pov di fucile Rguidiia” (quorio

ordine det 276, 2000 ¢ wieimi dug ordind del 23.04 2061 e del 2382000}

A e si amgiunga che il deposito itoli pir cui & caiesa, di imporio rifevarnte,
comprends alfri tifnli che hawrno caralieristichd anche di rischiosind simifi o
guelle dei bondy argenting {ad ex. {6l Brosiliasi} o 3 attoreo),
Agghwmigiamo che confroparte ? sala Tempie informata. olire a guelio che
gia sapeva per conta proprio, sught trvestimenti che voleva fare e non che
era stata consigliats a compiere. non si vede come difronie @ quesie
sircosianze si posia parlare df operazitne non adepuate,

fr date 28,2, 2060 controparie ha esiinio i deposto fivedi w, 782102  doc. 8)
rome risulta dotl witima rilgvazione disponibile af 23.3.2008 frostro dac.

[}, circostanza che | sigrori g si sone hen gruardad da! dichinrare
A quelia date if deposite comprendevi ridi dest diverst da guelli possedil
dieci arsi prima e, come dimostrang § repdicontt greai depositadi da
controparie ¢l doe. 3, 1 signer SN Stafl proilo div
dimorirando operativitd liplea di soggeti che sapevaso muoversi sul
mercato ¢ che Fano, reppure gradualment spactato | lore interesst dal
“civuri ™ fitoll dF stato a prododti il revuneraliv (e quirdl, vo da sé, pi
rischiogi. -
Abhiamo riteruto df difunpared sui fatti perchd rifeniamo che 2 guasi) punta
le affermazioni adoree in merita afla prefess iNAdEgualesi possano ¢ssere
peyte nella giuddy attica,

Condroparie, sostigne inoliy che Uindicazfone clrea o searsa liguidiza del
dintl che riconosce apposta s bt i ordint (pag. I7 it &1 catazions) nin
sarehbe rifevante ¢ che invece la Banca avrebbe dovito segrafare una serie
i circostanze che secondn lei avrebbern dovuto imperre aila Banca di
seonsigliare Uoperazioe.

I realta:

- i .S“I'g.

% o, & pivalio olfa Barea focande espressa rickiesia



£ augrsto del ol argentinly

- Ia barca ha forniio futte le nesessaria nformugion “in merite al
visohi econess? al vidore mobitiare in oggetto™ come indicato relie prime
righe i futdi gli ordini che coniroparte Fr goitasorin;

- im ogni coso sHome pariando di soggeiti e hawr soitoseritto sl
arching i goquisto rel corse @ e aanl & questo perché evidentemenia dopo
if primo ordine, soddigiatti dell nperazione, ne hanno concluse altre @ o
are vebetat ax post che por sons steli otienl f riswdtar! speralf,
prefendone di contestarne la validitd

Canctudion sul pusto rilevands che comungue, nellg denepnia ipotest in
cd fosse goceriela ba viclacione do parte della Banea del disposta dell'art.
24 Regol. CONSOB, deite wWolazigne ron petrebhe pal comporiare la
i o la msoluzions degli ordint di doquisto come preteso dall'atiors,
come Fitiene ormdl lo piurisprudenz @omineRe & come abbiamo gid
Frposts (1 precedenza,

Cost 5l esprime i Tribunale di Roma nelle swa sentenza i 13471 Gel 2
maggrio - 1 3 ghugno 2005 7. e proposits, song Rt ateune decisionl di
\= prerita che harmo dichiorata fo nullits “degli erami ofi aequiste df bond

b prmeriivd " impartiti dol clfente (T wili, Venezin 22 novembre 2004, cit; Trib.
Aamiova & warzo 20004, Banea, borsa e el &f eredite, 2004, 11 440,
poiché le prescriziont degli artr. 21 TUIEF, 27, 28 ¢ 29 delihern CONSOL
Caronzi pichiamale, essendo volte wlla beela degli interesy pudblici
(risparuiiy, infegrith dei mercalt, diligenzd defl intermediqric) kanae
ngiurg i norme fmperaiive, ande la lovu vielazions deferming la sanzione
previsia dafl 'art, {418, primo comesd. €. A parte Fimproprieto di
dichigrare {a madiitd degli ording ¢ non del contraii conciest 0 erecHzione
df quegdi ordini, non repria il cofteta di poter condividere siffatia
impastazions. Infatli, la nutlitd del contratio per confrarield 2 norms
imperative fcd. mullith virtiale) nel nosire sistema giuridico implica la
vinluzione di rorme & contertio proiitivg, ROk di ROTAIE T ORVe R0
prescritiive o impasitive: ¢fr., &l riguarde, ox ploribus, Cass. 16 {ugliv
3005 . T113]. Ced Cavs. Ry, 563134, 2 I8 novembre 1997, . eI
Ciiustizia civite, 1998 1 1333, in tema o cessiane in sub appallo o a
coitimo & apere pubbliche senza il consenso della P.A, appoltante; Cass. 7
miarze 2001, n, 3272 4d, 2001, 1 2 109, rigiordanie fo svalpimanio di
aitivite df intermediazione finanstoria da parte di soggetio non Peiadifizieeh
Cavy, 4 jehbroio 2000, n. 223 Corripre ghuridico, 2000, 1050 relativa o
prestazione di guranzia, per cenili propri deil arministraiore, du perte
deile societi da quello amministrate; Cass. 3 setiembre 1 999, n 92483, Ced
iy, 0. S29610 concarmene la stipudasione di condratil, a tratfativg
privene fuori dei casi fassarbeamente sabilin, da parte di aziende USL, Non
risuliann casi di madlitg per omessa vsservarzs di comporiamenit che le
nerme imperative, dettuie per ot tutela 4f tnferessi di portata generale,
prescrivons di psservare.

e
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V2 poi un'aitra consider azione da svolgere, Nelle discipling del rapporto

fra infermediorie @ cliente {e ipatesd & wullisd del contratic di servizi i
investimento previse dal legistatore fimasservanzo delia forme serilc il
subatantiain del contraliy € rinve pattizio agli usi per L determingrione del
corvispertive e &i ogni altro orere @ caricn del cliente) hanmo paiurs
relariva fart 23, comma 3. TULE),

; La meellits virtuale ex are. 1418, primo comeng, C.C., R frvece Rafirs
sysoluta: come tale, gise & suscetfibile di riligvo officicse da paree del
giwdice e finanche lo siesso intermadiario ¢ legiltimato a furia valgre. Le
conseprenzé di siffuita Impoastazione peatrebboro peviare & un CRIGQVG
contrasto con la ratic dzile disposiziont i fem di sdiies del rapmorte,
previste @ protezione del cliene, ™,

Nedip siesyo senso i Fribunols di Mifano con la vt senienza pubblicara i
91 novembre 2005, ed ancora pilt diffusamente o sieysn Triturale conla
na decisione del 25 huglio 2003 che hu cosi stataito sul punta: " {fuanio
ugli obbiight J infrrmazione comungue previsti ai sensi degli arit. 27 lett
B} el TLLF 2 28 Reg Coniob n [1522/958 deve prediminarpente
oaservarsi che questo Tribunule non condivids [lesfensione deflaren delia
nadtitd e ofi fueort deile ipotest i ol tale sunzione ¢ aSpressamenie previsia
ol fegislatove.

R invern, in osseguio al generale ed ndefentinile principio 4f legalitd fe.

" nondimeno, of ceriazza del dirffio) non appare lecite i ricorso

 indiscriminato allu sanzione della nullitd, che costituisce i Dl gevers

rimedio civilistico, nei casi di viglazione di nerme crmportamentali
generali (i diligenzy, correilezia, rasparenzd, indiperdenza, equitd. ) che,

1 qriariin prive di specificiea, non vistiftapo idornee ad indfvidudre precise

regole di comporiamentn cul uniformare L condvita dell‘agente.

Lo sizsse legislutore, nellesplivitare i wenerale dovere of difigenza e

corretienza o eni all are, 21 TUF, ha valuialo cerll COMpPUriamEntt come

csgenziali e na ko quingi SQRzipRalo Pnasservanzd con o madlitd fofr, ad
exempio,art, 23 comma 12,30 art. 24 romei 2oart 30 comma 7 del

TALE).

Ma datiimpianio normative complessivi amerge (e comgprensifilmente} fo

volontd del legisiatore Ji evitare i eccessiva fipizzazione deile modaiitd di

candotia, i che rende di dubdia praticabiiid if rimedic della rdlii

Come gits ssservato da questo Tribwicle In una recente sentenza, le voluta

distinzione fra adempimentt preseritil @ pesd dt rudbive ed aliri obiighi ¢

Comportamenio pure posi @ carwo dell Tutermedivrio, mpedisce uno

generalizzalea gualificazione di fulla la discipling dellintermediazions

wobiicre come di orditie pubbiico 2, ulitnamente, prestaiota dalla c.d.

nuilits virtuele di cui ol 'arr, 1418 1% comma oo, (ofr. senlenza . 7RIS

Fres, Est, Vanoni), .

Feralire, non pus soitacersi in proposite chie la neiq senfernza deliz

. Supremc Corfe che ha felicemenie inaugnrato il ieme delte “millia virtuali”

fre®



(cfv. Cass. 7R3 . 3272) € sfata 2messa 657 pifarimento s wna vicerits
peculiars concernente Posaroizio delia altivitg of intermediazione posta In
esvere da nn "imiermediario g™ e dungue i una faftispriie del fufiv
estraned o quedta relativa agll obblighi informivi previsti dal TUE

L wlibme soceorve ol diverso inguadratiento deile fattispecie oi vielaziane
degti nbbiihi comportamentali prvists dal TUF. Pargomenta letterade
desurnibile dal comema 6 dell'art. 23 def D Lps. n. 38/9% laddove
versione dell'onere probaiorio viene riferito ai "ghadizi dt LG
dei donnf caglonati af clienti nedlo svalyirento dei servizi” iprevistt dol
decretn) ad & noto che il rimedio risarcitoria von appartiene alla calegori
delie pudlits, che prevedono, i vers, 2 ferid vestidnri,

Appare per conlro piti approprial, ad cuvise Ci quesio iribunale, opplicare
aile fattispecie di violazions delle aorme remportameantall deltaie ool
TUF (par e qualt som sia slafa espressamente previsie did legisiatorg {a

. sanzivne della noviiG) i generali pripcipl in tema ol ingdempimento......

Inalire il Gindice, dopo aver vainlate lmporiunzd e d inadeiiinenio, i
pirra presuindere dall'esoms della entitd del pregiudizio soffert,
doilteventuale concorso di coipa del creditore {art, {227 ¢.c dalia verifiea
del nasso eziofogice fru ingdempimenty e danng i ordine al guule sen puc
Siwsi fnvertice Ponere deila prove af sensi defl’arl, 23 comma 6T LF
Dovrd in particolare ['investitore provare che il dapno partio ¢ conse guenza
minediata ¢ divaita deifa condotia colposa dell ingermediario (a6 &,
dellobsligo di informazione che G5SUME vinlata) & ROR, SERpICEmAntE,

defi andamento sfavorevole def mepeaio. ... "

Partanto & evidenfe che alcung sanziows di nullita pud derivere el
assure violaziont idicate dadaconirapare, coms peraliro havne ribadite
grche fe S nelle decision cilate.

dnche per aocampare wea risoiuzione od aitensere wn gventiale risarcimenis
investitore deve assoivere agli onert probedort post bene v evidenzo dulle
cilate sentera, in ording @i guafl aun ¢ '€ plowne versione meeive FiTHEe
da povsiderarsi i suo eventnale corcorse i colpa se noR exed esetudere (ali
domande il proprio comportementa In medifedy.

[ e Banca deve soto dore e ricevere le informazion pecessarie ¢ fa Bomned
debitamente informati gli attori, preso Ciio defia love volontd df aeguistors
bamds argentinl, volomtd reiterala per ben yei volte, considerdio cle i
patrimonio vestito, n sel franches, copriva sole unG piccoia parte depli
invesiiment degil aitori che intendevany realizzare redeiel snperiori o quelli
finora peroepits, ha riteradu Gi poter complere le operaziont

(uesio per quanio riguerda Padeguatczza dell eperaziong COR rigiardo ol
patrintonio deghf datiar sd alla iore propensione al rischio,

o Aance ha dato tutte le informaziont che deveva, lo viveriamu, af client! g,
come abbiamy detto, i ritenuto anche sulla base dalie infor mozient
possedute e cefin volontd dei clienti, che le aperazioni fosseroadeguiate.
Comfroparts, sempre S rema delf ‘erdeguatezza ceroa dl fur teva
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sull aspetio lemporalz con riferimente affe date dif aeguisio ed ol ratings
aterihuiti tenipo per fempo dittle Apereie tnteynazionall df vaintazione qi
titoli i guestione. :
SF confesiemo bl §riferimenit sul punio dedofli do conproparie, 3t esservg,
esemplificaiivamente cume 1o Siq vers oke sin dal 1996 5 rating del tifeli
argentiy dimoatrasse wn elevaio grada di rischio, né che Josse
preveniivabile, peima della fine del 2001 i pericolo del default.
Del reste, o stesso Tridunale di Milane, con ba swo ventere ded 8,05 2000
21072005 0 123731 riferendosi od cogristi & chbligazioni argemtivie
effattnari ael 2000 ebbe ad affermare: . né afl'epocs (narzo, ugosto
OO erano note sircostanze relative ol defoull (percepite. vom’z noto dagfi
dperatori pid gitendd solo nell esvaie 20, L7
h), pretesa viclazione delle novme yul conflifto di fnteressi, dal divieto &
airfre ik wome ¢ per conto del elients " in asserza di preventiva
dichiarazione soritta, del dovere di bagt axaeution
Loattrice sul priter 57 lunita a considerazioni ff carantere generoly ciingo
Fari 2T secondo covema (0bblige dell nutorizzazione scriffa per e
negosinziont ik nome proprio e par conto dal ellenta "), Uultimn comm
dell'avt. 23 13 Lgs 388 prova O avers aglte con dillgenza o cariog
weil‘investitore net giudizi O risarciments dawni coagiomail melis
svalpimento dei servizi i investimento) ¢ are. 32 comina 5 Regolumenty
CONSOR (divieio di applivazions df commissions il imvestitors che negozi
PEr CORIO PrOSEi, '
Foichd Duttrics si limita a dichiarare 4 contesrare in felozione alle
operazion per cul ¢ eapsa la vislozione delle suddetie norme, senzu
spiewerie o ragripn, slamn costreit] g limitarel od wn altreftunin generica
contesiazions.
Nel coso di specie la banca non hia agito in nong proprio & per CoRlo del
clierts e ael presenie giudizio ron & gata propesia domanda di
risarchimento di danni cagionad! nolfo svolgimerito dei seruizi di investiments
cont specifico riferiment a fale aspeito,
Dette guesio, rifevata fo gerericite delle affermazioni avversarie, solu per
serupolo di potrocinio oi dilunghicho sulla guestivne det presego confiitia
i inreressi, aflo stale comutgne mdimasivate relfa sis sussisienza e nelle
sventiall conseguenze preghwliziovoli per | signari §
L plit racents giurfsprud&nm, plire che [n Consob, Aanmo cqtegoricawente
eiciuio che evenivali operagioni in confropartiia divelta {ga dimostrarve}
configrering un ipotesi 7t conflitte o inferesst
I Tribunale of Torino, con la sentenza del 17062005 ha in proposita
stainite.: VAl riguards if Callegio osserva che la Consob ha ritenuio
insusristerte I conflitte i intaressi, nel coso, come quelly in evame, di
neguziazions dei tholl in contropartita diveita con if cliente, cvela
comipravendita sia stata perjezionata sulla base dlun ordine dacymiito
della strumentn finanzicrio conferifo sportaneamente dal clienfs,




wmmettendone, al contrario, [astratta possibiditd nel caso di
serfezionamentn dell'aperdzione su suggerimento dell mtermediario o su
sollecitazigne di quest wltine, ma solamente 1e nal caso comcreio Fisuil
provafo cfie {intermediaris perseguivc seapt wlteriari ¢ diversi rispetic alla
realizeazione deghi inderessi del cliowte, guadi, ed esempie, Pobieitive deila
hanca di eliminare rapidemente duf portafoglio & proprield titali presemi
in sovrabbondanza 4 seguito di und massicoia soltoscrizione ™.

in alfre parole ¢ il cligriv che deve dimostrare oi guer smbito way specifico
danno a froate di fofe aisunto (e confestaio) confegno defi iniarmedicrio,
senza paraliro confondere tale donng con i perdita derivata

dail investimenio; in alire paroie deve dimostrare i pesyo di causitd fre i
preteso conflitio ed i darno lamentato.

4 questo proposite, 1 Teibanetie di Boma con la sie semtenza v ] 347 el
13665 b dichivraio: © Per quamto Aguarda o conflitro JF interesst, snon

7 semibra Che 23 ricorra muamatican ey guando Ubsermedicrio diviens
* postraparte contratiuale del clivnte nel negozio avente ad oggeita il

stramenti finanzieri (ad 03, provedendo alia negoziuzion? diretra del Hivlo
rickieste dot clicwte) ¢ it Tribunate di Manrova con s senlenza FR3 00,
b cosl statuits ... Varifcolo 27 del regolamento Consob dive infuill
intferpretarsi aila strepua del prindipio glurisprudenziale affermaiosi in sede
gt applicazione dell'urticolo 13 G o seeonde cui ia responsabifitd del
FerpribeSERTQITE Chi Persegie frseressi progei o di ferzi incompalibifi con
puelli del rappresenict Sussiste scio ove aila wilitG conseguita o
congeguibile dal rappreseriunie per 6 0 mer i farzo, Segua O pusse seguirs
an danne per i rappresentato”.

infine, sempre O guesto proposiie, vu arecizite che guamde lo Barca aperd
in contropariiia diretta 2on If sun cliente. i now sigrificn che la slessa aon
5§ 5ia peee prima approvvigimag sl mereatn af fine & soduisfare Cording
di qrel (e ai gltri) cliente,

Pai va detio che Uevertuale e contesiata violagivne delie norme in el
di coaflisio di wteressi, come Tuile le viclazion df nurme g comportarents
now provend o nullitd delf operazione, ma sempaal i risarcimento ded
danae con oners degli attori, come si & detto dt dimostrarto.

4)  prefesa responsabilicd dellu Bance ex aril, 128 ¢ HME oo per futio
de! dipendente.

17 richioma attoreo gif ‘art, 190 TUF non € periingile riferendesi o quesifon
che esadane dal fulti per cul & cuusa e | richium agii ariecli 1228 e 2049
o, gano dal tutto infendati.

1} fine strementafe dell leccezione & dimostroto anehe del fatto che 'atirice
e indica nemmeno i nome del funzionario o dei funzionart, né gyt
responsabiliid sarebbere addehiiabili a detti fandomatics soyrgentl; &
cvidents che si tratfa i ecoeziont generiche presuntive the PN POSSOTE
avere gloune conseguensa gharidica € infutid, secondo quanio 5i legge

viedl it G citaziong sul punio, SEFROR0 SO ail aftrice per sostenare la lex!



dei! incapacitd a tesiimoviare det dipendenti delin Bonca rhe comungue &
nfundnfa.
I Teibwnte di Mantvva, con fu sentenza in dava 18 magglo 2004,
promyficiaia proprio fn mareria 8 strument Sfinapziari, ha chiaramente
punfuciizecto | concefii poe gnel rigsswll £ ha siatnito. "Lincapociid
previsty datlart. 246 cp.c. ricorre solo guande {a persona chiamaie &
deporre abbia nella cousa un inferesse CONCEEND kd artuale che sig inde do
crvizvedperia nel rapporlo CORIYaverso 2 o fegifiimare wna fua askupzione
della qualiid i pavte nel ghudizio & kot & perianto ravvizabile guasdo iale
persana sia poriairive JE un interesse di mero fatle od wn dererminglo esito.
el giedizin stesso Non comporta quind: incapecitd o testimoniors per |
dinendenti di ana bamea o vircostunze ch2 quesia, 2Voceia i giudizia o un
eiienee, pofrehlie convenirll i yaransia wello stesso giudizio per esyere
responsabili dell ‘operazione che ha dato priging gl conlroversia, PUichE
lo dus cenive 3 fondano su rapport diversi e | diperdentf hanno un jnierasse
sodn riflesso g una determinata spluziche defla causa principuie, che non i
legittima & paptecipare ol gludizio promesse daf efienre (@F cud exite, & per
<6, non & idoneo ad arvecore ad essi olowt pregindizio).” fientenzd
prbilicata in Giwr, Comm, 2004, 1 650},
Anche o Suprema Corte di Cassazione, con ta sentenza 6 agosto 2004 n,
15107, ha confermain il medesimo prineipin sictuendo che "L inlerasse che
it incgn ad incapacitis a testimoniare a rorma detl’art. 236 cpe & guelio
winridico, parsonale, conorelo, comporianie la legittimazione @ proporre
Uaziane ovvers ad intervenire inun ghadizio; e consegue che fa condizione
di dipendente & una delle parti In causa son produce percid sois
Uincapeeind @ testimoniare del snggedn, ¢ apli & du considerare in g
ceso, per fafe st condizione, Frarsumenie altendibile ",
Confarme unche Uaysaiione, {3 marzc 0w 5232 che ko stnuwito,
“f interesse che dit noge ad incupacitd a testimoniare q norma deil art,
246 cnc., & guelio giuridive. personale, concreby, comporiante a
legitlimazione 4 proporre azione owwera ad intervenire i we gindizia: ne
consegue che lincopacitd o restimoniare do ot e fale sivegua forsi
discendere dalla mera eventundith che, in cavo df rigetio delld proposta
domanda di aecertamento defle mancanza & tielarifa del rapporio
confroverse, il soggelto possa essere chiamato in causa o Jinieli rivalsa
dolly stesse porfe che §ha indicato ™. ' .
Nen si pus commege Kow tener conto del fentatfvo atiarec af frustrave Lo
difesa della Bunca convensic teviandu di "briciare " 1 testi prima ancora
e la stessa l indicki ma nelia consapevolezza che gli stass] potrebbera
dichiarare cireosianze che [atirice non Infende ammetiere.
Perailre nesswna conseguenta giiridicemente rilevarde pui disvendera
dall'aceenno nellz conclusion gvversarie ud uno presunto "respoasabiliia
solidale”” (vichiamaza soltante in ording aila domaiwda & risarcimenio
darmi), posto che [6 controparie FURCHT afla citazione diretia of wli

il
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presunt] responsabil] dipendenti delia Ranca dimasiranda quipd: fo
sirwmeniatitg delle proprie fesi,
i prefesa violazione del dovere di informare T clienti, sella seconda
metd del 2001 del deciassamente del rating dei Hioff
L obbligo che controparte pretende & addebitare alla Burca non € previsto
kit acuns norm: in materia di investiment] in prodolfti finanziori e pertanto
nom pud avers aleuna conseguenza giuridicaments rilevante nel rosiro
CEEA.
Mel casn o specia il rapporto contraituaie intercorso ale parit aveva ad
augerto o compravendita di Giolo e ron fa loro gestione, e perlanls falorn
custodia ed amministrazions e perionto la Banca nen aveva nessun obaligs.
tantomene quelln di suagerive alfa controparie di vendere I tivoli ik Jito
possesso, decisione che rimapweva nella deferminazione dei clientt
(it contestazione riveda il vizio df fordo che contraddistingue gli
addebitt & cantroparie ovvero che la Bance fosse tenuia ad wna gesiione
dei (isoli acguistact daglt attori ovvera a consigiiarne ['eventuale
disinvestimento, posio & dimosiratn che # definlt delly stato argenting st é
verificato i mode assolutemente sorprendente anche per gli oparaion dea!
FELfOE.
Che nelia Usecondy metd del 2001 i rating dei tizoll argenfing sia sl
doclassato ¢ notizic che per 1] clamore suscitato da tarl gii organi o
sompa PR anEoverarsi tra i fattl nptori e non possiamo eredere che i
aitari, che come risidta dal rendiconto alla duta gel 1207 2001 fdoe, 3
atorea) disponevanc di wn deposito titoll diversificato e di rifieve, ¢ che
hegll gant Ranno movimenalo Fequentemente | Holf in loro pussesso, non
abliano g cortezen del fatta. :
In ogni caso corireparte of dice che la Baney doveva ifornure fa cliente
del deciasyamento ded rating (6bbligo vhe nan sussisieve) e invitarle a
distrvetive | titodi (pag. 26 atte i cicaztane). Prima df turto dra lo bawca ¢
gl o] RO SURSTREVT un rappores contratiuale gestione i loli ¢ in
secondn Iwvgo fe decisions in mereito olle movimeniaziont dei ifoli restan
el divorazionadiif el ttolare del deposita che con i suoi titoli pud fare
cig che vuofe.
£ infartd, del tutto-autoromamente propeio lattrice ha deciso df chivdere il
rappcrie in fiolt con § p vin dal febbraio 2006 quanio,
per quanto ci risuita, nell 'wmbile def deposito vi ergno ancord | Lkl
argenting, dope 3 anpi daf default
Agglungiamo che la rischinsits degls investimentli in fiodi (ron solo
arganting) & notoriamente insifa ed & fin troppu facile dofersi a pusteriori
ded fistio che una operazione non ha doto i risudliall sperati, confroparic non
si & lamenicetc ned corso degli anni, quandy incassava pevicdicamante le
cednle che maduravano ¢ 5i lamenta solo ogei perché ha subita delle perdite
now preventivate z non preventivahili ail ‘epoca degli ardini,
I T R



mm i bR ker v

Coniroprte concluda i suo atio df citezione Jormulando consideraziont
varie sutle quali cf limiliape o puntuafizzere QuORIo Segue.

i Sezioni Unite defla Suprema Corte con lu sentenze deposiiata

19,12, 3007 fun mese prima delia notifica dell ‘atto infroduttizo dil prejente
ginizio) 5 seno git prorunciate subla question? deile conseguenze ( nullitc
a risareimenio} derivanti dalla viplazione di obblighi infurmativi e, i in
generale, di comporiamento du purte dail ‘milermediario ¢ sul punio
FleRtriame guanti gid esposion, '

ceambiate dulle pari memorie ex at 5 dive 303, depositata dally parte
pftrice istarza di fissazione di wdienza, if pindice relatore, con i) deercto i
fioeazione dell*xdienza collegia'e, ha respinto le istanze istruitoric formulatc
dal's parti & ha rimesso la causa avanh it tribupaie per ludienza di
ciscuseione del L3 gingao 2608,

Al IPudienza det 13 giugno 2008 all'esito deila disenssione il coflegic hn
risecvato fa cansa in decisions, rservandosi i deposiio della sentonza =]
ieemine db legge.

MOTEV] BELEA DECISIONE

1. la controversia trae orlging dall’acquisto da puete degii atlor w date 2-4-
(D98, 23-10-1998, 13-6-2000, 27-6-2000, 2342001 ¢ 2382600 di

_: “opbligazioni Argenting per un importo complessiva di € 416.893,33 mamac
| barea convenuta, alla quale imputano di non aver loro [ornite una onea

wformazions wu quel utell, ma — mul — dl aver prescialo guelie
ashligazion come altrettanfo sicurs degli altri Lol da =531 1@ precedenza
acquisith ¢ 3 non aver segralzio che si trattava di investimente Caon
adaguate” al sens. dell’art, 29 regolamenta Conseb H1322/938;

2 con le domtande mnulale in queso giudizio gli attord hanna tichieste:

17 ke declarateela di nulits, in quanto posle in essere it asserza di

valido contratta di fntormediazione fAnanzisa, delle *sel operaziont
i investimeniu 1 obbligazioni argenting”, o0 CONNESEA PLORUNGE
restitints,

2y in vig subosdinula; iz risoluzione del conlratto di intermnediazione
“eon  riferimento alle steyse sef aperazioni i obligaziom
argenfing”, cot CONNEssa Tronuncia Testiutoria;

3% in ogni case; di condanna cella convenuta al “risarcimentu i agni
e subito’ con vondanna dell’istitine di credio al “pagamenrto
della somma i € 41689333 o di guella maggiore o minore che
risulters olfre ol danne da mancara rendita, con git interessi fegali
dol & dei singoli investimenil e sui rispeltivi fmporit € wilg
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Fivaluluzions mokataria™,

4 fronte deila ricliesta Celia convenuta, che 1o caso di accophmentn defla
Aomanids G ouliita formulata dabia parte sttrice, ha fatly isanza di
rasEiuzione di tuttl gl importi papati nel cotso el rapporto, gli atilors nand
4 lore vola chicso 18 condanna delis banca stla restituziens di futie le
somire versats ned cerse del rapports;

1. {.2 banca comvemncta si & opposta alle domands altoree, ceduccndo che:

4 in vis pregiudiziale faceva difetto la prova della legittimaricns di

quale amministrarore o sostegno della sigaa

Piosi pon, risulando api st idonea prova del suo

poter, .

va nutEtd iavocaie dagh attori non sussisteva in quanto un dociumanin

seTitto g attord, § quali si rano semnpre nfintati di fornire indicazion

circy [ situerione fnanziasia, i Joro obiettivi di nvestimeato e la

propensivoe  ab  rischio, dvevano -~ nel wovso del rapporo di

negoziazicne - sifettuato operacoul di irvestimetso anche (o tilol:

azionari ¢ fondt azionary;

c.} Pacquizsto dgi bond zrgennni ara siato richivsto dagli stessi zuort, ai
il era stara fatia compiatamente prescite la rischiosits di vn tale
irvestimenlo ¢ la wus incompatibilita con 1 toto prufilo di rschio, ma -
o non di meno — venne da essh persepuito — siecome suggeritogli da
un “cofaulente esrerna’y;

a3 neglh  ordini era siata apposts  la dictivra 4t inadepuatezaa
geli’operazions,

e} gli attori avevane incassato in ragione dell'investimento nei bosd
erpential € 1,782,172 a titolo af cedels;

la banca ha eccepite che:

Fy le domande di rnsoluzions, annulfamente ¢ nullitd degll ordin: d
acisto mon risultevamo direttc nel confronti di atti di natura
contrattuale, sibbene el confronti degli ordini di acyuisto, ossia in atti
di mara ssecuzicne del mandato,

3} non & conlbiguianile ke violszions dells nurme imperative indizuta dalle
atirice ¢ che, if opni case, 1o poteebbe sa essa discenders la nulina

ipedirzata,

la banca. inolice, .

Iy ha comestato la sussistenza del vizi del consertso allegati dalle atiticd

ecuependo anche la peescrizione della doinanda di annullamente,

% ha contrastato la domanda di risoluzione contratluste, contestando la
sussistenza delb imadempimento atlegaio e dedncerdo che in oo caso
non sarchbe stato tale da compoitare o scioglimento del YINCoio
soubrartste;

1 ha dedotio che ali aUOF DOn 2YCVANG GCEUD alla offerta pabblica di



A i e e

ST B

_ potere ad £

auyuist nromosss dallz Repubblive Argentina - che avichbe lom
consentila i vidiere i denno (mssendo B owvalorz delle nuowve
chbligazion part a circa iF 73 delle vecchie, ossia € 35000008 - ¢
che le obbligazioni da ussl tuttra detemde hanno un valore di €
17,222 47, :

4, Come innanzi riporiato, la banca ha, in via pregiudiziole, sellevals
ecoerione i “difete df legittimazione del sig. SEREEESRRpmelly Sud veste
dichizrata &i amptinistratore di sostegno della sig.ra
non risultando gili othi idonea prova det suoi potert”. Ssghatamente lu
convermia ha dedstto ohe Ja produzione in causa della istamza e della
reluliva sutorizzazione del grdics tilelare a propurie 'azione, 0a nom del
deceeto di pomna ad amministratore di sostegno, non consenfirebbe di
ritenere  adeguatamente cormprovats i causa la dichiarats gualita &
amenieistratore di sostegno di miamovia conelezionsle,
pag. b s,

Peraltra non puh non rilevarsi che la autorizzazions del gindice tuclase
all’istanza i 4 !

qualc “amprinisirgiore di sostegro df
come da proveedimento del 23-11-20057 i propore
‘azione  contro peme (doc. 1 aitorl) ron pud che
presupporte Pesistenza i guella nomng ¢ il conferimento del relativg

3, Lz desranda principale degli attori & cirenta a conseguire la melitd delle &
operazioni di investinento in obbligazioni azpeniing poste in essee (ra 1
2492 ¢il 23.8.200!, in quanto seste In essere in assenza di valide contratio
di intermehazione Goenziaka; -

in proposito & appena il easo di nsservare, & confutazione delle aeouziont al
riguardo sollevate dalla convenuta, che la domanda attorea & 81 rivelta alla
declaratoria di moblita deile coperazioni di investiments, ma guake
consegaeriza della pullita del contrano di intennediazione, cume & falfo
esplicite nel tenore delle conclusioni assunte e comwe @ dato ricavere dal
complessive contenvto ded bl intruduttive (Ne 6 operaziont in firoll
argentini @i cui alle premesse sonp rulic In quanfe postz I essere in
arsenza oi valido contratto seritto di negoziazione”; alto di cliarione, pag.
5%, onde von si pud ravvisare quefia inconeibiabilita fra michicste diretie alla
dichiavazione di aulitd {e risoluzione) & [a natura son contrattuale degl ati
dui quali viene richieste { hudiita {o la fisoluzione) che la banca convenuta
he creduto imvece errouesmneste di potor leggere nella formwlazione delle
richiests delfa parte atince,

5.3. quanto alle prime due operariont, vale a dire quelle risalens al 2-4-
1998 ¢ 23-13-1998, & pacifico in causa che ¥ woniraito di intemedigzions: é

Tae,
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staty stipulato in Catz 20-8-1999 e, duage, in epoca oen successiva
all’ efizttuazione di queble due operaziond di acquists di toli argentiag;

il punto & smmesso anshe daila banca convenuta, Ja guals in proposiiy vosl
svelge le proprie difess;

il ‘gecezione i mullits “pud zssere furts valere solo dal
cliente™: irertesi infati df nullits relasive e pertanto
ripnciabile dalla porte anche  medianfe un
comportamenio concludente; per i primi due ording non v
& rtates aleung contestazione, ma gli atiori hanno imtesa far
propri ed geceltare glf effeltl detle duwe operczioni
incassando cedeie win dail 6.00 [PY8 ¢ comvalidando
guindi  eventus!l  vizi, o guewstomenc  rimenglerdo
implicitamente o for valere le ralative azioni,

Sempre  per quanle riguarda D oprimi dug ording
agglungiamo che con la successive sottoscrizions del
cupiralio rormgifve contropavie fn ratlificamn gl ordind
sanandn  quindi ecgni evenruede  wizioy {compatss Al
risnaasta, pag, E2 3.);

sennonchg & agevele aul puate osservare che la lepittimazions a By valere
la nuifita contemplete dall™rt, 23 d.lgs. S8/1938 & 51 da questa disposiziore
normativa riservata ad uns scls patte, ma quarto alla discipling di tale
idvaidila, va fatta applicaziont delle eegole stabilite per fa aullig del
contratio 11 generale con conseguente impossibilita di oura Crarfica”
{riservaia alle ipotesi di inefficacia del contratte per difetto del necessan
poterl cappreseutativi: art, 1399 co) o di und sua eorvabida. (Flservata ’ﬂie
ipoiesi 4 avmallamento: acd. 1423 e 1444 ¢

e da tale citcoserifta legittimazions ¢ pmmbl]t Gar disconders, come
pretenderzhbe la convenuta, la facoltd di riounciare a rale 1[1»4]1{11[& per it
solo fafto di aver deto esecuzione al contatto, tanto pia che la mers
percezione delle codole non pare wn comportaments & per s solo 1doneo a
mianifestare una volonta abdicatoria ail’azions Ji aullitd.

2. Con riferienemto able successive guallry operaziond, ia parke alitice ha
dedeite che pon nsufta l& stipulaziene con fortna scrita daf contratio o.d.
quadio, in quanto la copia prodetta in alti resa esclusivamente la
sottoscrizione g1 ess] attor, ma nen guella della banca comvenule, nel

ientre sarebbe necessaria la espressione decumentsle della velontd di
cutramity 1 contraent] per soddisfare il reguisito formale richiesto dalls
lepge, 13 parts atirice ha sopgiante che: {a) le siple recate per actemica dal
modulo prodetia in atti non possono valere ouale firme per acvettarione dal
soggetta in grade 6i impegnare Uente; (D) non ped farst appiicasione detia
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regola giwrisprucerziale secondo ia quale la produzions in glodizo del
coniratte softescrtio daiialies parle equivels ad sccctiawione di quella
proposla, avendo sssa revocato la sua offeria od cszendo fu convenets wna
avente causa dell’or’ginania contrasnte; {¢) non vals, & materia di cortratt]
per i quali ¢ richiveta la srma seritta ad subsianbam, & suimogare 1 reisito
di legre la sotoserizicne sl modulo nel guals =1 6é atlo 31 aver zieemnits una
copra del contrato ssitcserivg da soggetio abllitalc a wnpegneare ente;

Sl punto fa banca ha cusl lestualments argornoniiato:

«l'eceezione di nullitg per moncanza G forma seritta def
contraity mormatbo  Cnfordata) saveble stele samatg
proprio dutin soifoserizigne degll ovding dF acgudsts.
M ogni saso a fronte d2lie deduzioni in narrativa deli’ o
i citezione cortraparte, nel presemis giudizio, son A
Sformudaio alcuna diretta domanda oi raliiia nei confronti
del  contrafio normarive,  Hetifaedosi o chisdere la
declarcioria of muilied dei sel ardind & goguisto of per 5é
viilicll @ mon contestat].
Dere guesto exfriome kel merity Jdell‘zecerione
- avversaria velta a sostenere i preteso difetfo di forma
seritia de! combralto mopmative per now essere  Stalp
sorfoserites dafla Boned
Controparte fo discendere fa preiesa manrarza dalin
fuorma soritie gt una sola asserila Circostania & ciod g
mancanzi i sottoserizione della Banca,
Innanzi tutto rifeviamo che esiste wn walido documento
scrifte definife econfralio per fn negoziozione, it ricexions
e lo trasmissione di ording su strumenti fnaneiars” datato
260899 ¢ localizzato o Vicerza con H quale I sigaor!
precizamenie Indicati con fuoge & dtler o
agsite, conferivano all allora :

Ulnearico i negaziors
strumerti fingnzigei geconde | lermind o le condiziont
dettagliatamente previvte nepll artiveli du § a I8,

Nellz premesse di tale cowratto | signori BB
dicrifarans i aver ricevito i documenio suf rischi
genercdl depll favestimenti nonche df aver ricewito wn
esemplore  del Wedesimo  confraffo i negoziazions
debiramenic sottoscritto daflu Bunea,

o diversi punti dellatto i rifoeione g confroparte
ammette che o Buncg ha consegnato agll attori U
documenio suf rischi gereralic in pariicofore pelle prime
#ighe dellp poging 13 57 degger “Nel case fn ssame

AT
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Histtivia convenuio i@ adegunto offa predeita normalfva
soto in data 20890 contastualmente aifa sofioscrizions
ael meddwlo df parl doia jneremfe 0 conferimenio
dell'incarice & negozlgzione”. Poichd cowtroparte i
riferisoe propric ol comtratio quadro o pore che lale
affermazione cosituiven un espresso riconoscimento dolla
validu conclusions, nelle ferme di legge, del contratto
normativo ¢ contrasil con {a contrapporia eccezione di
ruliitd dellv stesyo per assunfa mancala Folloscriziong
della Banca.

Cluesta ammissione altoreg sipera, #lepiamn, leccezionsg
dimosirandone Vinfondatezza ¢ vende inconferenti tustl i
richlami  plrizprudenziali  rickizmod dallagtorgs
feomparsa di risposta, pag. 16 s8.}

Mentre per quanto rijzusrda la pessibiliza di “sanaloria™ {vale o dire ratifica)
del contrane nullo vaies guanio ora ogservate cor rifsricento =i primi due
ordizi, va innangi tuito constalaw che non & siato prodofto i Cansa ua
contratto reoants 1 sotwcscrizione 4 enbrami @ oconlmactill, ma neppure
disstnti documents che macchivdans comunque be volontd contrattuaii
clscuna delle parti.

11 docanenta indicalo dalla banca come “coatratio par la negoziazions, In
ricezione ¢ la fraseivsione e ovdil su strumentf finanziar®™ dataw 20-5-
1999 altro non ¢ che un modulo che reca la sottoscrizione desile sole part
atiticl & i) visty “per zutentica” di cn won meglio Wealifieato soggelto
{verosimilmente un funzionario della benea).

Ta sotluscrizions per avtentiea non pudé valere — ¢ in effetti neppire la
convenuta (o sostiens — guale firma del soggetle abilisin a rappresentare
l'istilto, tanto che — come detla — viens resa esplcia In Hmitais valenza di
quella sottoscrizions, esxia in esclusiva funzione di mero accentamento delle
gereratiza dei elieah che hanae apposto e tort fime,

In quel modufo ¢ presenic puse la dictture “prendoprediame wtio che un
esemplure  del presenie contratty mifci viewe rilasciato debitamends
sottoyeritto daf sogresti chilitat @ reppresentar i (dos, 3 convenatal,

netaltro va ritconto che &ttt di vos dichiaruzione del tutto (nidonea &
surrogare Ja mancanza della volondd condrattuate della banca espressa nelle
forme di legge;

e invery s tralla di une mera dichiarazione ricegnitoria ¢ non cerio delfa
manifestazions di une volonta diretta abla siipulasions det conimtto & per
giunta si tratta di dichiacazions non proveniente daliz parte la cui velontd
AG1Leisuita espressa por 1scGite;



et mmm———te e e e

Minsegnatenty  giurisprdenziale sl punto st & assesiaty in termin
CsbEmAeMe ngownsi quanto #lla pessibilite di dezvare alinnde la volonta
delic parti netle ipotesi selle quali la begpe richieda la forma zodua oo
SubDsicenticns;

La forma sorinta, guango & rickizsig od suhrtaniiam, & alemento
costiting def coniraita, nel seasn che 5 doremenia deve conterere
Veistringecazione divetia dell voiontd delia gt o concludere quel
delgrminglo Aegozio! pertanto, ol fine H diviosirare  Paveeria
stimalazions 37w comrano per § guale da forma soritts & rictiesia ad
xubstanficem ren sono sufficienti nd Iy Droddezione Wi un docimenta
che 8 linfiti ot ricoasscere i fatto storive dell'tovennta coneiusions ne
fa conzordn ammissione delle parii che i contraten stesso e srdpiddena
nefla farnw ovitic,

Dossarione civile | sez. [ 30 apoita {3734, 0 T390

in widteria contraurugle, i privcipic 1 bave af Fuerle par I contrai
eventi ag oggette i tragforimento della proprietd hnmobiliare &
richisst s farma surida Tad substantiom ™ imporia che Pato seritio
COSEseR fo strumenta necossario ed irsostituibiie fep foovalide
manifestazione della volontd produttivg deafi efferti del negozio. Me
CORserye cie, in tole ipotesi, la manifestezione scritio deda volunts di
who del comirgenti (e quale concorre afla formuzione del negnzin con
efficacie parf afla vaiantd dellictire parie) Ron pugd essere sostiuita
dalla dichiarazione confessoria dellaiira parie, non valendy ol
wichivrarione  né come  elamnis megranie i confrare, #g,
quand unche conlenga i precise riferiments ad gy contraito eoneliuso
FEF Lcritio, come prova def medesimo.

Cansarione civife | sec, (5 18 paugmr 2, n PEET

i prinvipic che per v contratti avenii ad mggetls i trosfevimente della
prapeietd amobifiare & richiests g forma sorita ad subatmeian
imgorta che lafto worifte costitiisca {0 sirumento Recosyario ed
imsosiftuibile per la volids semifectazione defla volcues BRGATI v
degti effeni del megorio; perianto, Iy manifestazions soritta dedla
verdnmid o uno del contraentl - Lt suale concerre il Irrmaziong del
regizin con eftcacia pari alla wolonty delfolire - won DU ttere
Sostitiite da wna dichiorozione confassoria detl'alirg parte, la guale
o puid esseve tielizoany né come elementa imegrante i comtratio ne
{esaaetancin contengq i preciso riferintenio od wn comfrarte sonciue
per Licritic) come prova di quesio, quands Siv per exyo rickiesta o
prova soritto o subsianilom

Lasseioas chvile | sez. [ 2R meaoeto fOOF, g 4700

Llatto seritto richiesto datia leyge oo substantion Per le valicfind dei



wrezzl iruslarmvl FEdwiced immobdiani dave egsore raporesentate nun du
wn gualsia:n docwments do cwl d conmatio riswlti in precedesic
wrrelyye, PRI A2 WG Sorift ol eogiiteitog Pestrinsecdnione Jormale ¢
dirzity della volemd aegoriale delle partt B givdizie of rimarda
aipresse 2ol pludice df merite imveige s apprezsaricmeo & fattc che,
IR Ut sopretta da molivarions esauriente od Dmnnee do vizi Tigic
ir dix grrari di divitio, s{ softroe of singacato 35 legittinged,

Coserzione chile | sar [ 31 marso (990 n 2540

I proneipio ohe, per § eomipattl ohe hamno ad spgetta 5 rayferimenty
delle proprietd immoldicee ¢ pre o pelativi coniratii predimingd, &
richiosto fu forma sorfite od substemidam impartg che atfe sovitto
castiiulica i siumenid mecesserio ed msostiteidile per lo walide
manfesignioee deide volonld produttive degli st del negozio.
Fertanio, fa mavifesmazicne sorita defla valoned df wio del contraani
- o quidde concorre gfla formazione del negozio con sfficienzo pari
alle volonid dell'aitve - noa pud sssere soxiitaita de wne dickiarazione
confessoria dellaltra pavte, che non pud essere wiffzzata we come
elempnta Dmemrante §f conraity né (guand'onche contenga il precise
riferimenio ad un contratte conclise per dsoritto), come prove ofF

" guEsio, kA sic par exsa richiesta la prowa soritta g suk siantiam,

Cavsazioneg oivite | sez, I 37 marse 0w n 1811

Ad pregrare Igfio scriffo rickicso ad substanfiom per i confreti
Sformali ron & sufficiente un qualsias! docunteniv, mia & Recessario wRY
Scrifte conterenie [o manifesiazione df volonts o cowcluders i
COnIPNG, posto i vexery dalle parid al fine specifico Gi manifesiare
fele volonid, Conseguertemente non & idonee ad infesrare Pt
forive recessavin per lasnmzione 5 prove o wa lovorastore uno
divhiarazions ff quictania conferente fa precizazions che i rapparis
di fevoro s & int2reoio duraele § perioda i prova previclo dal
ventraite collettive: del resio wna simile dichiorazlong & inidones oi
S in ename anche perchi la previsione del potto df prova da porre
della vomtratiazione rollettia non coprperta Macluzions & tale patio
med comtratn  brdividuol, se i guestultime manca ! wypliciin
Hiprlazions par fscrito del potic of prova. (Mella specie o sentenze
impusmata, conjzimaia wello parte i guesiione dalle 5.0, aveve
aifresi escluso che tale guistonsa - perciive precedute da denicia
deila lqvpratrics alf Ispetioroto del favoro def Javors oY sepnalazions
di iicenziamenta intervenni) dwramte i periodo & gravidonz: - avesye
if significaty 4f un arcefczione del cefigiamento o di coquiesgenza ol
medesing).

Cassizione civile | sez Jav., I3 dicembre 1987, 0 12673

e thungue & inevitabile coestatarc ka insussistenea di una volontd contrattuate
di ma delle part (vale a dire deila baoca) cspressa nella formes setitla
vichiesta dalta fegpe per la validisd del contratio;

AU
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d’aPronde, atteso che gl attor hunro, sin dafl’atlo & citazione, dedotis ale
carenea, la banca, se un tale docwmento fosse esisiita, non avrsbbe avono
aleupa difficolid a produrlo in o OVVErD, guante meno, a esoliitars 1o
ragioni per Ie quall nen et o grado di predurlo, ovvers ameosa ad avvaloist
di gueila dichiarazione ricegniinria pei formuabare un ordine di esihizions. _

Va, dhingue, deceriata la mancanza di yn validn contratta i regaziasions.

6. L8 conseguetizz di lale sccerate mapcanza Wi softostante valido
contratto di negoziazions ¢ che le operarioni di investimento DOSES Il esserc
dalla bunca zono a koo valta nuile.

Pii precasanwente, la mancamea di un comtratto guadro - onvvierD 1a s naility
Pr . ; o quactu -

par dilbto di forma — repde i suceessivi mcing Privl 41 cansa, sceondo

quanto ritenuto da yib, Roverein 18-1-2044.

7. Le partt hamno formutate, quali domende connesse e consamneni a quelly
dl nullith, richicsie restitutorie in ordine ajle ouall, come innanzi meglio
evidenziato, 51 rende necessario un spprofondimento Etrattorio,

Sl La parte aftnee ha, innaernd utte, richiesto “la restituzions medianse
pagamento, In favore degli attors |

L dedla
sommeg i € 416,893,337, vale a dire in somma da costoro versata par
Vacguisto det titoli argenting.

7.2, La beoca ba founulato domanda restitutoria rolativa ai tiol] acquisiall
per conte degh atiort cen e somme de guibws, domanda napmire
Confrastaly, ma ena esplicitamente deonesviutz dagh attor “oli etror
sarawng tenti alia restituzione dei titelf. wemoria conolusivnale, pag. 123,

73. La parte aitrice ha chiesto Ja condanua della banca olre 1 DAZAMEnto
dellc somne versste per pli scquisti de quibuz (£ 416.893,33) degii
Sinteressi legali dal o dei singoli investimenti e vui rispethvi importi ¢
rivatiutazione monctoria™;

74, La banca ha formmlate domandy di conseguire la restituzion: delie
“eedole” relative ai liloli per cul ¢ causa;

7.3 1a hanea convemita, ner if caso di accoglimento della domands di it
furmulata dafla parte aitrics, ha atres) svolio dorunda reonvenzionzie
dirctta ad accertare “Veratin dare-avere fra fe parti tenendo conto i turre e
Conseguense del predetto accertamento di Aullitd o of risoluziore M
riferimento o tutte Je operaziont in tHoli relarive of deposito per cui & cause,

o’
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digponends eventuale compensazione”, con oid mirando 3 fr discenders e
conscglends deliz accertata nullitd del contratto di inteymediaricne anche
alle alire operaacni poste in exsers dusants 'intero rappoio:

= la parte attrice ka credulo di poter ravvisare upa Insensnisibiliid & wle
domands, dedveendo di pon aver formmlate domamds per la nuliit
deil*intero rapporte, chicdende I'scoertamento dgila mancanza del contratio
di negoziaZione i via meragrente incidentals in eebarione allz domanda d;
riconosgimenta deba nullitd dei singoll ordini ¢ che, dungue, 1a convemsa
pon poteebbhe “frmndore domonde & nullitd dellintero repgore, oS
amplidnde la somanda formulela dagli ator! ¢ wperazioni diverse da quelie
elencare in cilazione™ (memoria ex ard, 6 T Lvo 503 del 21-4-2008).

b caratlere relative” della mudfd o, meplio, k Ihaitszione della
legittrazmione & far valers wma tale nullitd uricarsenie al clients non toprile —
come g innanzd ad alte ol vilevato - che la mu it previsie dall®srt, 23 del
deceeto Jegislafive 58 del 1998 debba trovars Ia sua diseipling nelfs regole
sulla maiita del coniratto in generale;.

in paricolare, pol, dafla lepimwazione esciusiva o far valere invelidity a
favore di una parte non pud dosumerst che a questa sia data Facoltd dl
selezionare le eonsezuenze di quelia nullith, preseepliendone soltanto aleune
eif cecludendone altre, & szo adbitiko:

né pud ravvisarsl ui ampilaments delfa domanda di madita Fornulata
dali*aftrice, s quanto tale domanda non pud che avers ad ogpero i}
contratio, sc ot simpliciter, nel mentre Ja richicsta della bamca s situa
sempre alt’intemo di queia tichiesta di pullita, limitandosi 4 warme, sor cosi
dire, le divcite conseguenze;.

noa pudr dungue ravvisarst la inammissibilita denunciata dalla parte attrice =
noa sussStnao moelvi por oieser preciuza una tale Tohiesta;

1B A sua volta la parte attrice “per la denegata e non credula ipotesi 3
aecoplimerto della domanda riconvenziongle 48 parte convenute relativa a
tifoll diversi dafle obbligaziont argentine di cui @1 citazione” ba chiesto
“dichinrayi fenwla ¢ condannarsiy P in parsona del suo
legale rappresanianic, a restituive agli attort &/o a risarcivli df vpmi soming
consegricia ad essa banca per I'esecuzione degli stessi mvestimenti ¢ delle
remfita dagli stesst derivate, pori alle cedole ¢ ad ogni wilitd consequiia
dapli attori 1 corse di ragporto”;

¢ anclhe tale domands, quale reconvenfio recorventfonds, deve rienersi
ammussibie, come del resto neppire poste in diseussione dalls banca
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corrensia,

8. Le domande passate i rassegna scllovanc [a questione inersnce
Facceramenle delle poste ereditore ¢ dobllarie vemte in essere ngl corso
dei rapperto & 51 Tratte di guestione non adeguatamente istruits 0 cansa
rendendosi necessana una mdagine che, #iesa la sus natura tecniva, va
semandata a un ausibaria deli afiicio,

Tale iadagine dove csere diretta a verificare (5 1o somme che gagdtome
versate dagh atlert afla banca e da questa investite in strament! Snanziari,
nerche fuete le utibild dagli ator] percepite a cowsa i quegli investimentl in

- terrint di (b.) frolil prodottl daghi investmeni & dmborsi (alla Joro tulorals

scadenva o per effeity i vendile anucipaie); (o) tioll tuttora preseati mel
deposito titalt, pervencndo cosl aila diderminuzione del saldo finae.

L el non pud che avers a oggelto lo operaaont in corso Ji rapporée mqali
vsiltane daila docomentazione dimessy in attd, (in paticolare, & quamto
pare, deoc, 1 oattor e 1 convenuiu), ma la compleicsza deil’indaging
nichiedareble Uacquizizione €1 tutta la docimentazione relalivy ai rappeito
fra le parti, acquivizions che, peraliro, & subordinata al conserso delle parli,
onde  aprare necessarin demandare al ot A acouisie tifia In
docwmentazione concordemente massa a sua disposizions dalle parti,
prevedende che, in caso di mancaio accorcdo, la consulenza non poird che
svolgersl unicamente sui decumeni Zii versath in att,

9. Con senlenza non deflordiva va, dupnue, dichiarata la nuilitd delle gei
operaziont Jepunciate con Vatto i citazions, mentre Ja causs va Amessa
uella tise istruttoria conse da separata ordinanza pot Pespletamento dig.t,

ifh Latiguidazionc deile spess va rinviata alla decisione definitiva.-

FER QUESTE MOTIVY

1 ritupale ordinars di Vicerra, prima serione civile, NONM definitivamente
decidundeo sulie downande dells parti, cosi provveds:
I, dighima fa miliid delie operseord di imvestimento eonfluite nel
deposite titoli ne 7821632 per cui & causa in quando posts in essere in
assenza di un valido confratio di micmnediacione finanziana;

e

dispone la mmesstone della causa te fase 1struitona come da separata
ordinanea;
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3. pserva la decisione sulla regolamentazions

promunecla definitihva -

E_ Vicones, cost docise i 22 seftembre 2109 -

., H. GEETHET BST. |
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L CANCELLIERE Ot
Faolo SPragyaio
Dapositata in Cancelleria
oEgL Dot
_.--"—'_"_'_'_—“—--..__

ERE C1 e

tra

delle spese alia

) FRESIDENTE

el

Copa del presenia aEo nviato
per 1a ragistazione.

vieanss &2 SET, 2008

2 ANCE | PR e

1L CARCELLIERE Clnss
@i:’f‘&stﬁxﬁ!ﬁ -

e,




N G224 E&W"
. M. E.»i.rﬁé/{

Repubblics Iailana
i e dat popolo itslisng
{L TRIBUNALE GRDINARIO DI VICENZA &%aeﬁ—ﬂ T gﬂml;,@ on e
E Serione prima eivile bt
FE0 £ “rm'tl
rinnitosi in camera di consighs neile persone di
1. dott, Maicelio Colasanto presidente
2, dott, Guide Sanioro giudice yul.
=. dott. Paoia Voazzote gindice
L2 pronureizio la sepuente

B BENTENZA

nefla causs civile di pime grado confraddistinge con il n. 9133908 rg.,

promnssa con &tto di cituzione nvificata in dete 30-1-2008
da

che apisce sin in proprio

yegidente in &
ﬂhe a tiome della propriz sorclia

Tesidente in
srmimistratore 4 goslegno af sensi degli anft, 404 ¢ segg. .., auforizzato
: all'szione cavsa dal Ciwlice mitclave,
E elettivaments dnmiciliatn in Vie»anza,
sudio dell'avyv. SoTNECE

upitaments & disgiuntaments all’avv. R
cone da procura 8 macglne dellatfe di Elﬁzwl'l.ﬂ

- parée Glirice -

latvlvrialr]

FappeTtengitc
n persons del suo Presidente ¢
appresentata ¢ difess, in via disglunts
Fdel Fore di Vieanza ¢ dall™avv.
; _ Fontrambi por prociza penerale alle i
otz elettivamerte

k domiciliate presso lo studio detPaveto 4 Vicena,

~ CONPERSNT -

Icgﬁ pres-:ntanté pra-tempote
: tra lovo, dallavvic

AVENTE &1 QGUETTON EN’I“ERMEﬂHEEUNE BIGTRIEIA LY

AlPucdtenze & disoussione del 15 aprife 2011 2009 la causa § stata rissrvata
perla decisione sulle seguent concluzion] delle parti

!
i
|
|
!
i




fa*.rnrﬂ dﬁgii attor] &

obbligeron

_ SERGEH

Cigrd avvesa istauga, econziole o deduzlons reletia!

Mel mnerito

1} Dichiararsf rulle, in quratc noste in essers in assenza 48 valide contyatte
4t imtermedlazionc finapzinvis, le 6 oparawion: i investhnenmic fn

. obbiigazion] srgenting peste iu essere trall 2.4.08 ¢ i 08,2001 e di e

alle premesse della citsztione, condannandos] la sonvennta
sp8. 10 persona del sun Jegale rappresentante, alla resti {anle
paganiente, i favovs degli attor & B defla
sormma 3 £ 426.803,33 & di guella maggiore 6 minore che rigultesd, oltrea
intersge logalf dal dl dei singolt investiment! e sti rigpettivi impoit o
rivalutazione monetaria;

g}~ Subordinatamente dichiarasi, ie conscpuenza del comtastati
madempimenti agh obblighi comportamentali, risolic Jt contratto di
ittermedinzione eon riferimento alla stesse 6 operazionl In obbligaziond
argentine poste in estere 15a il 2.4.08 e 1l 23.8.2004 2 di cui aile premesse
deily citagione, candannandosi la convenuia 48 , in
persata del suc legale rappresentante, alla resiizione medisnte
pagamenty, in favore degli attori 3 ? della
somuna & € 416.893.33 © 4 quells magglore o minore che risulters, oltre s
interessl lepadi daf di dei singoll investhnenti e sul dspettivi impoitt e
vivalntazione monetaria;

o) in ogni ¢850 & in conseguonst degli stesel Insdempimenti e violazioni di
}eeype contestat daglt attert, dichiararsi Iistitute convenuto tenuio, anche ai
gensl degh artt, 1228 & 2040 e per fatto e colpa del dipendente o del
dipendenti vesponsabill della stessa oprrarione, al risarcimento di ogni
dannro swbite dagh eftorl i relagions slie stesse § operaziomt in

ohbiigazioni argenting poste fn esgere lra il 2.4.68 ¢ il a3, 8,200 ¢ di e
akl -

emngsse della citesione,  eomiapnandosi la conweouts 4 ¥

b, in porsona del suo legele rappresentonte, alla pagaments, i

bl bl il st delie somma di €

416.893,33 o di quells waggiors o minove che rieulters, ohre al danmo da

manceta rondite, con g nteressi legall dal di ded singolt Investlmendi < s
rispeteht importi & allz rivelutazione monetsris;

4} solo per Iz denegata ¢ nmon creduts ipotesi di accoglimenio della

domanda rlconvenzionale 9t parte convertia relathva & iftoli diversi dalle

entine di cui in citazione, dichiazasl teris o condannarst

R, in persona del suo legale rappresentante, a restituire

aglf sttord efo a msarehdi di ogni somme eonsegrata ad essa banea per

Pasecuzione degli stessl Investimenti ¢ delle rendiitn degli stessi durivata,
pari alie cedole ¢ ad ognl utlith eonseguita daght attorl in corso 47 rapposte,
e, aul tutty ghi interes:d legali e |z rivalutazione monetariy dal di della
avvenuts corsegns dolie somme ¢ della riscosslone defla cedole o st
rispertivi Bports;

53~ on il favere di spese a compétenze di causa.

Fn dstruitoris: :

Digporsi CTU per verificare {andomento del mating che assistevane e




obbligazioni argenting per cni & causa, la digquidith deile stesse all'epacy
degll investimanti, U'idenitd del sogpeits presse # quale istintto ehvemets
sl & procuvate | fifoll e 1 rapportt eon Jo stesso eventualneuts rilevanti af
senst defia normativa sol copflit di Interesse, nonclé i prezzo dallo stesso
isbiute  pagato per Tacguisto dei titoli e i preezy ol mereato 2ilepocz
delPacquisto & laddove In convenwta fornisca lu prova delle diverss
operazioni oggetto dells sun deonvenzionale, ammettersf CTU corvshile per
determinare Ueniita delle somme conzegnate alla baney per Uesecuzionc
degl] stessi investimenti e delle cedole mscosse ln cogpseguensa det
medgsimi, rivalatate ud oggi.

Comvanuta

Voglia Lo Tribunale, ogol diverss e contraria domarida, eccezions ed
istanea anche istruttori respiiite, eosd piudicare;

In via principale: cespiigeral it goanto infondsie, per le ragionl esposte
rella nuestra comparsa di costimzione & risposts, Yo domands tutte proposte
da pavte attrice nell’aito dI citudons.

Xni via stibordingta:

- nelln denegata ipotesi di accopliments dells domanda & nullitd o
mﬂlﬂzinne attoreq, condancarsi Vatirdee a corvispondere ad &
5 g be sotme fnenasatea Htolo di cedole e rendite pec i titoli d cul

é causy, nel ammontare che saed precisato in corso di causa (# fatto che il

depnmtu titoll noi sia pitt presgo la Baned Ja oltre dae anni non ¢} consenta

di essere firceisi), oltre interesel e rivahetazions monetariy dalls dﬂtﬁ i csg'u

aceredito al salde. Condannarsi inolire Pattiice o consegnare ad @

Ia pulfici o la risciusione dellacgiisto. Accertars] commungue J'esatto dare-
avers tra le parti tesendo comte di futfe le comseguenze de predeitc
accertamenty &i nellid o di riscluzions eon riferlments a Lutte te operaziont
in fitoll velative zl deposlto per cul & cansa, disponends Peventiele
Compensgzion:.
- nella depepatn {potesi & accuglimente dells domands di risarelmenio
ganpl attarea, datrarst dallimpoeto preteso dalFattrice le somme incassate
a titala 4 eedole e yendite pes i thofl di cui 8 causa, nell'ammontare ¢he sark
precisato in corsn di causa; detrrsi Inoltre il valore atluale def dicli ge nel
possesso di mutroparfp o. comunque i loro eontrovelore, oltre interesst e
rivalutazione monetaris datla date di opni sccredito o satdo.
Spese di cansa rifuse comprese IVA g CPA ¢ contributo spese generall,
8i chiede Fammissione i prove testimondale e pev interpslio degli attori
sulie seguent! circostanze:
1) Vero che in occasions del sel aeqnish Ji obbligaziond arpentine per cui
capsa, elfetuadl degli attodd in data 2.4.1908, 23.0.1098, 13.5.2000,
&.2000, 23.44002 ¢ 23.8,2003 furonn previpmente esposti aj signori
i rlschi connessi zlle obbligazioni anzidetts e farony jliystrate
agll stessi le connotaziond del titali che stavano per acquistare.
2) Vero che le vichieste di zeguisit dai tlisH di ord a1 sap. 1) provennerc tote
dai clianti, in pasticelare dal aig. 4

B 1 titoll per § quali dovesse esrere (derogatamens) pmnuncmta




g} Vere cha i client, in particolape il sig, 4 % anche dope le
nformaziond date ¢ i mi af capitolt di prova precedend, declssro di
aperare gl anzideti acquisii.

4) Vero che il dee. n. £} di parie convenuta che mi si rammostra § relativo al
deposite titoll n 78216 intestato ai sigg.ri ¥

5) Wero che it doc. 2) che mwl st rommesten & relative 2l conto corrents m,
2900556 intestuls gl attor & sl quale venivano regolate le operazioni
relative af deposito titoli 1. 78216%;
81 indicanc & testi { sig.
dipandenti di BEEES
rigerin dalter.

Cor: ogni Mserva di viterion Indicazion] lestimomiali ed Isfanze istiuttosie,

3i chiede sin d'ors i essere ammessi & prova eontraria sui caplioli attorel
vhe dovessoro esgere eveniualmente amness] con i kest sopra indicatl,

SVOLGIMENED DEL PRGCESS)

L. b= conitroversia frae oripine dall’sequisio de parta daglf artor in date 2-4-
1998, 23.1-1998, 13-6-2000, 27-6-2000, 23-4-2001 e 23.8-2001 df
abbligazion Avrenting par un importo complessivo di € 416,893,335 tramite
la hanca convenuta, alla guale imputaas & non aver lovo formito ung idones
inforinerione gu gquei ‘ftoll, ma — anzi — di aver presentaio quelle
obbligazioni come alivettanto sienre deghi altzi titoli da essi in precodenze
acquisiti ¢ di non aver segnalato che si fraltava di investimemic “nan
welesuato™ &1 sansi dell'azt, 29 regolamento Conseb 11322708,

k1. con is domande formulst= in guesto giudizio gl attori hammo richiesto:

[} la declaratoria di nuHitl, in quantc poste in essere in assenza di
valido contratio di intermediazione finaraaca, delle “sel operazioni
di imvestimente in obblizamonf qraerdine”, COI connussy profigficia
sestituioria;

21 in vie subordinate: lg risnhizione del conizatto di intermediszlons
“eon riferimente alle stsgse sel operagioni in obliigazien
arpetiting”, COL COMMestd pronviteis resfitttoria;

1) ic ogni cpsp; di condenna dells convenuts al “risarcimenta df ogni
dasmo subita” con conduma dell‘Bstituto 0 credite &l “paggmentn
dollr somma di € £16.893.33 o di quella mugyiore o minore che
7Isiftard oftre af danng de mancatn rendita, con plf inferesst lepall
dd @ dei simgoli jweestimenti e sui pispetitvl Importi @ alln
rivgltitazlione moneiarin ™

a fromie delia vchiesta defla convenuta, che In caso di sceopliments della
domanda 4 santlits forroetata dalle perte altrics, ha faflo distanza di
rosiihazione di tulit gli import pagatt nel curso del rappoxte, gh attori annn

y all'epoen dei foth, con




i?
i
|

.
[
0
/

chigsto Ia condimum dellz bancz alla restituzione, 8 A voita, i turte le
qopnele versate nel cores del rapporto;

17, L2 banea convenuia si & opposta alle domanda atioree, deducéngo ¢he:

al

b.)

o
STl

xn “consulente esterno™s;

18 maliits invocats dagli attori non sussisteva in quanio un docunienda
seritto uli atorl, | quali ¢f etano sempre rifiutati di fornire indicazion
cirea la sifwzione fnpuiada, | lore oblefivi &I investimento ¢ la
propeasione b rischio, avevane - nel corse del zapporte dr
negoziazione — effettunto opurazioni di invostimento snche in titol
gricnsd ¢ udl aziovar;

1"acquisty dei bond argentind ers statn richiesto dugrlt stegst aftord, al
guah sra vata fetia compintunents presante la rischiosia di ue fale
Tnvestimento ¢ Ja sa incompatibilitd eon il Jaro profilo di riszhio, imu -
city ron di meno — venns da ssdd perscguite - siccome mgseritopli 42

/g gﬁ"rff_;_ {:’-.j"'-;hegli ordini erz stain apposia la  diciwa di lredeguatezza
I Tl % - dell’ operazione;
Lo e Ay gl attor] avevano incassate in ragione deli‘investitments nei bond
RE i-" = r\?’j argentini £ 3,782,132 & fitwlo di cedole;
4§ Fyid, A8 banca he eccepito che: :
™ i' =7 ey o domande di visolugione, amullargnts € noblitd deph ordint 4i
| acguiste nov risalfevenc diredte nel goprntronti di atti di natura

g VAR O N g et

———— .

i)

sontratiuale, sibbene nel conitonti degh ordinl di acquista, essia in atti
&1 mers ceoeyrinne Cel rmandete; :
rom & configurabile ia vinluziong delle nomme imperative indicata dalle
atttice e che, i Opri caso, won potrebbs s essa discendere la nullitd
ipotizzate;

{a banca, inolfre,
g} ha contestato la snegistenza det vizl del consense allepafi ilaile atric

b}

£,

sccependn anche 13 presorizicne della domanda di aipnliamiento;

ha coptristyto la domands di risoluzione contrativale, contestando lu
sussistenza dullinadempiments allegato ¢ deducendn che in ogni case
son gesehbe stotd tale da comportare lo sciogliments del wincolo
conttativele; o

he, dedatie che 3% attor] non avevane aderito alfa cfferta pubblica di
acquisto promossa dalta Repubblica Argentina - che awebbe luro
consentito di ridurte il demno - (s8sendo il valors delle nuove
obbligazionl parl a sitn il 73% delle vecchie, tesia € 3300000} ~ e
che Iz obbligazionisnta essi tultors determte henne un valors df €
722240

Il collegio con sentenza now dafiniliva del 22-5-2008 ba dichiarsio *ia

raillicts deile operuzioni of invesiiments confluie nel depostio tifcll .
782182 par ol & causu ¥ GUANTG POSIE IR gsvaTe iR assenzd dl un valido
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N anedlite in strument! firnanmicrt, nonché {ufte i wtilitdy daghi attori percepite

Al
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H

conraito di intermedinzione finanriaria” disponendo lo rimsssions dellz -

causa i fase istruttoria coms da sepseata cedinanza,

V. Con coeva ordinanzay i tribarale ha disposto Vespletamento di ¢iA, s’ri
seguenie testuale qussito: wacquisita con il consense defle purte it ig

| peumentazione inerente i deposite iteli k. 782162 per cui & ratsd Hetu
: }iﬁﬁ"‘_ Ja o individuare tulte e nperazioni di rvestimento effertuate ned

“yonstpdel rapporio poriitamenie silevardo.
Gih = Ve somme che risultano versais dught attori aila hanea e da quesia

it df queglt investimenti in termind di

N Frutii prodelti dagi sestimensi e wimborst (ulla loro nutucale

(a] titol dora prevemti nel deposito rioh, pervenendo cosl alla
determingzione del saldn finale.

int fpotesi di mancaty consenso delle posti i ek prowvaderd o creguire la
msdesima indaging s:dla base del soli documenti gid prodotti 11y consan,
nominande a tal fine consulente delPufficio il dott. Alessandro Catdena.

‘i“"“-‘*‘&%ﬂdenm a ner efetto di vendite anficipate);

V1. Iu data 18 gingno 2019 il o4 he depositato la sca relazione scritia e la
capgy, puovamente rimessa gvanti il pollegio, & stata assumta i decisione
ofl udienzn del [5-3-2011, cen riscrva def deposto della senterwa nel
termine 41 tremia glorod. .

RIDTIVT DELLA DECTSIONG

1. Vs fimanzi. futo ricidamata i sentenza non definiliva ress in questa
cantenversia e che ha statulto le “awlilia delle gperuzion df westinchio
confluite nel deposito tiiolf n, 782161 Iniraftersio dodla parie atirice com
istitufe convenuto in guanio poste in esseve in assenzq di un vallde
comiraeto o intermedicdone fnanziaria’.

%, In couscsvenza di tale promuncia si 2 reso necessatio proceders ala
disaming delle domsnde delle perti counesse e comseguend a quella di
invalidita, vale a dire delle vichicste restiufaric formulate dai contendenti
nor Iipoiest, di aceeptimento dellz dormandadi nullita.

La convenute ba ih proposito chiesto vagndanmarsi Hattrice o corvlspondere
Gl e somme Incasgate o ttolo 4 vedols e resdite
per § Hiofi gt cub ¢ causq, nell'ammontare ohe sared precisato lrt curse
causa {1 fatio che H deposic titalt now sia pit presso Ia Banea da oltre due
anl mon cf comsente i essere precisil, oltee intevessi ¢ vivaluprsions
Monciaria daila duia df ognl aceredito ol salde, Condampursi inolire
U'mterice e consegacre ad ) #Hitwdi per § guall dovesse




Y titoll diversi dalle abbligazioni argentine d1 cui in cltozi

gssere {denagenamene) prongnciaie i weillitss o Ta risoheione dell 'acguisto.
Accartarst comungie §'esalla dare-gvere fra le parlt tancndp conlo di tutle
o corseguense del predetto scaariamerdo & mallize o di risoluzione cu
piferimento o lutie o apercziont i titoll relative al deposito per ol & CGUsT,
disponcndo evenitiale compensazion”

[3 .
Tu pute gtz ba chigsto “per lo denegaia e ROR craduea ipotest di

eamvenziontle di parte convenid relativa &

+

aceogtimento della domnga 1t
one, dickiaras!

Sy - . _ ! ) )
LA g @ candunniarst S in persona del sue egate
S L Umhreseniante, @ vestidire agli otfori &0 @ vigareirti & ogni smmwd

samita G 2150 hamea per Pesscyzions degli siessi investanenti ¢ delln

Iy :
oo énidita daglé stessi derivaia, parf alle cedole ¢ ad ogni utiitc consegulia

¥

"‘x.ﬁi;_;'i <. dgoli. attori in corso di rappaite, & sul futto gli intoressi legall ¢ la

S
o T

'!11:\._.1 u" _,__‘1_,'_'{_-'

T ar = -

Fiotutazione monetarta dal @i della aveenita ConsegRG delle somme e delle

Siscossione delle cedoie € sl rispettivi inports

Tel domande dells basca ol sestinzione 41 tubti ghi importi pepati nel carso
sl sappotte ¢ deila pate attrice di condanna sla restituzivne di tutte le
gomze versatg nul corso del rApEoTlo wanno sollevato la quesdlone inerente
1gocertamento delle poste ereditorie ¢ debilorie vemus in cysers nel corse
sl rapporto fra le parti, questione che li ssatio, aftusd la Sus nAKCL lecnica,

antindaging coniebile aa Jemandare & v ausiliazic dell'ufficio,

3. {on Pordinaoza pore inosnzi dchiamata i collegio ha disposte
{*gspletamento di une c.to. dirsita & delermivare le soinme versate dagli
attri sile banca & da onesk fnvestite in strument finapeiarl, con
individuazione delle -atilila percspite daghi aftord {sia sotlo Fousd di Fuit
prodostl daglé sovestimenti che di rimborsi} e del Lifoh tuitora presentl nel
depostto tioli, in modo Aa detesminare il saido finale.

4. Con relazione scritia depesitata it 18-6-2010 1§ ctu. incarivatt ha
pravveduto 8 espletare i"incatice conferitegli-

5 T documerdazions eulls bas della quale sspletare I"imlagine weenics &
siara dat coileplo indicata in guelle concordemente messa u dispesizione
dalle perti e, in fpatcst di wancato consense delle part, i quella gif
prodotta in ati, s

Gid in sede di confesimento delbincarico al G.LU., it procuratore della parte
gitrice hy dichiarato che "3 consense s ording alle aoguisiztons &
documenti viene limitato of documenti Felativi wgit frvestimenty #ia
documenian (1 offf, negandalo tnvece per gl investtmenil TRt docamentail.

T ]




1l c.iw. he daio conto che il provuratore delln pecie aftricy ha negato il
congenso sl acquisizions “por fitlt § ritodi pisulianti dol depotiio per | quall
; novt Sict Stats lempEsiivaRente produteo Pording dE aoquisto altesiame chie il

velaiive investimenio € StRo gifettuaty per o twramite dell
- ol 'ambiio dalio specifico rapporte per cul & cavsd” (v. allegate D al=
A2 Dgione depositats if 18-6-2010). :
IR Y
4 :L%ﬁﬁ'amuienza fcenica s ¢ pettanto  svolta  esclusivomente  sulla
i dgeumentazions gid i antl, mn — nonostante la necessiid di aleuns ipotesi
1247 ioterpolmive per il eectpero dJalie informazion: mancenti ~ ha consentito di
vangere od wA viswllalo gt che accettghils, ragiomevolments @

é o r';g;,sﬂ?ﬁffﬂfﬁmwﬂﬁ corretto” (v. reiazione dott. Caldana, pag. 7).

&. 1 .t ha poruto accertars cha

LRI

1) le somume versate daght aliort alla banca per sssers da quste mvestits
ammroniand 4 € 1856, 287,785

23 le utilita parcepite daph attorl it ragione degli Trvestimenti
ammonang a £ 496.517,50;

331 feutti prodowi dagli ipvestimentt  effetivali, awmontene & €
132,287 52,

431 tiwli tuftors present nel deposita timi mnmontane a €
1.168.602,59,

%+ Ne vieng che difzlcando dallimporto sub 1) — ossia detie sommataria di
tunti gli irporti vevsatl daila parte attrlce sila banca per investimenti in ttok
_ fa wiilita percepite (g a titolo & fruiti che di rimborst) ogeia le vout sub
aummeri 2. ¢ 1. ponchd Pammentare dei titoli mttora presenti nel Jeposita
{importe sub n. 4) 5 determina il saldo finale fra 1e parti in € 133,126,34 a
© favore della banea (1835628768 - 490,517,530 — 33228752 -
P L166.607.55).

Tt M et e el A L

8. ¥n accoglimento, per quantd di ragiote, della domanda formulatm dalla
bancs copvenuta jo via subordisata andrebbe disposta la sondanna della
parte atirice alla estitnzione del fitoli che sono risultatl in phudisiv essere
sequistati i corso di rapporto ¢ presanii nel dossier, valg 2 dire quelt di cul
ell*ulffmo cstyetto conto del depasita titali-prasso gedavendo
pol gh &ttori trasferito | loru titolt presso alita banes ed essendost rifiarat gl
foritire indicazione af figvardo) ¢ R condanea della banos alla resUnZIons
% degli huporti di cul sub 6.1,); peraltro, dull’esame del documenio prodotio
1 sub i dally bawen convenuta, che riporia lo stato del deposii 2 23-3-2006.
smergs cotne | thol i questicae sienn Wt gia vemuli a sratdenza, onde T
fwogo della condanna della banca alla restituzione delle sorune wrsate ¢
deptl sttori alia resiituzions del relativi ioll e delle wiilit: o del frutt

E A WA e T e B
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[ICtALT D

percepiil {import sul 1. 6.2, £6.3) preso aifo della venuls & estiszione di
quiel fiteh, operato H conto dal dare ¢ dellavere fra le parli, va unicarnants
disposta la compensazione dei relativi valori come innanei ¢ I prontncia va
[Emitata alla condanra della parte aitrice afl'importa & € 133.120,34, olme
agli inferedsi &l saggio lepale dalla deta deflz domands ¢ sine al saldo
effottive.

9, Considerate Ieclto della confroversia, le spese processuall vame
dichiaraie coinpensate T8 ls pat.

Ls spese imerenti ko ctu. espletats, come gid liguidere in soparate
provvedimento, vanme poste in vig definitiva a carice di ciascuna delle part:
per ueg meth, on divito dells pacte che le abbia snticipme olis tale quota e
ripeterne Pacsedenya dalla contoparie.

PREE GUESTT MOTIVE

il tribimele ordinarie di Vicenra, prima sezione civile, dofinitivaments
decidendo sulle domande delle part], cosl provvede:

1) sondanma fa parts otidice, per il tiolo & le cawsali df cul in

motivazione, a pagare alla parte convenuta la tomma di €

133.120,34, oltre aghi interassi al sapoio legale dafla dats dells
denanda e sino al salde cfettivo;

4. dichiara compensate fin (e pactl s spese provessuali;

1.) pone le spese inerent] [ ¢.tu. & carico di cluscuna dalle parti per la
ginsta metd, con dirito dells parte che le he mnticipate olire talo
quots & ripetems Pectedeni dalls controparis,-

Vicenza, cosi decico it 15 apriia 201 .-

L GIGINCE EST,

GLULIHb SANTORO ,,ﬂ ~ .
jjﬂ,ﬁ,{ e -W«v T, FRESHIGNTE
*" 4

Pepositate in Cancellerfs
oggl 20 BIU M

Copia del prosente sdo nvigie

nel laragislrazione, 7




R T L
B I - e R PP R ) i

Brpasshn o7 s LI any

Dispion B
NETEL

S C.:u-:-m Faigaats

wnin B LIG .:aﬁﬂa.g’a

RN ‘LE%'!
e DED EMIG
Lz

-y arTAERD GRUOFELAET

Fort ey

VOTALE #11



