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REPUBBLICA ITALIANA N. L3212 cRON.
IN NOME DEL POPOLO ITALIANO N. 6¥0) & REP.
& -1l Tribunale civile & penale di Verona

Sezione 4 civile

composta dai seguenti Magistrati:

DOTT. ANDREA MIRENDA PRESIDENTE
DOTT. MASSIMO VACCARI GIUDICE EST.
DOTT. PIER PAOLO LANNI GIUDICE
ha pronunciato la seguente

SENTENZA

OGGETTO: ALTRIISTITUTI DI DIRITTO SOCIETARIO

'M nella causa civile promessa con atto di citazione nofificato in data
02.02.2007
DA

I S.R.L. - in perscna del legale rappresentante rpo tempore,
con sede in Cologna Veneta (VR), Via , Pl
b ‘
elettivamente domiciliata in Verona presso lo studio dellAvv.to
F , che la rappresenta e difende come da
mandato in calce all'atio di citazione.
ATTRICE

CONTRO
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ul | . S.P.A. - in persona del legale
rapbresentaﬁiepré ternpore, con sede in Vérona, Via ( | 7 ,
F5.i.: | X |
elettivamente domicilizta in Verona presso lo studic dellAvv.to
G che la rappresenta e difende come da procura
generzle alle liti rilasciata in data 25.03.2003 dal nofaio Zeno
Cicogna di Vercna n. 460566 rep., n 20400 fasc;

CONVENUTA

COMCLUSIOM]

PER L’ATTRICE:

Voglia I'ill.rmo Tribunale di Verong, disatiesa ogni contraria domanda,
eccezione s deduzions, cosi giucicare:

- Accenarsi e dichiararsi la nullisa, ed in subordine annuilabilita, per
tutte le causall di cui in narrativa, Cei contratti di "swap” menzionati
nella narrativa di citazione.

- accertarsi e dichierarsi la nullita dei coniratti di swap sopra
menzionati per difetto di contratio scriito & della forma scritta.

- accertare e dichiarare in subordine la risoluzione del contratto

quadro e dei successivi contrattl derivati, per inadempimento dslla

convenuta agli coblight di cul al Dlgs. 385/83 e al D.lgs. 58/88 e

1

comungue per inadermpimento ail'obbligo di prudenza, trasparenza,
diligenza ed informazione;
- acceriare & dicniarare, in ulteriore subordine, I''nadempimento delia

banca, controparte diretta dell'coponente ed in conflitto di interessi
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con la. médesima, per difetto di diligenza e buona fede

precontrativale € contrattuale;

~.per I'effetfo dichiararsi risolto it contratto di swap per cui & causa
per inadempimente della banca agli obblighi nascenti dal contratto
guadro, ove ritenuto legittimo, e agli obblighi di legge;

- accertare e dichiarare lllegittimita degli addebiti operati dalla banca
ai titoll per cui € causa e dej relativi interessi.

e per l'effetto, ed in ogni caso:

~ condannarsi la U Banca s.p.a. alla restituzione di
tutte le somme illegittimamente percepite o percipiende in ragione di
detto contratto e delle operazioni conseguenti, con gli interessi e la
svalutazione menetaria;

- accertare e dichiarare altresi' chs nessuna altra somma & dovuta
dallattrice alla U Banca | s.p.a. in conseguenza
delle operazioni ¢i swap per cui & causa.

In via istruttoria

- Ordinarsi alla convenuta U Banca | s.p.a., ai sensi
dell'art. 210 cpec. di produrre in originale tutta la documentazione
relativa ai contrafti derivati fatti sottoscrivere alia societa attrice, ivi
inclusi ordini di acquisto e vendita titoli, azioni, valuta, e/o ogni altro
accordo o ordine, con riserva di esaminarli e di disconcscerne la
fermazione efo la sottoscrizione aj sensi dell'art. 214 ¢.p.c.

- Ammettersi CTU intesa ad accerare I'esistenza dellalea nel
contratto di swap di cui in narrativa ed in particolare intesa ad

ilustrare gli scenari possibili nel quali rispettivamente il cliente e la

N. 1569/2007 R.G,
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b:ancfa avrebbero avuto un vantaggio con raffronto delle distinte e

rispéftive areé di possibilita.

Ammettersi altresi CTU per verificare se ia struftura del contratto
originario era idonea o meno ad assegnare alle parti contrattuali
paritetiche (e opposte) possibilita di ottenere vantaggi e perdite
ovvero se prevedeva gia nella sua formula iniziale un "delta” di
possibilita  vantaggiose nettamenfe- (ed in quale percentuale)
sbilanciato in favore della banca.

- Ammettersi prove per testi sui seguenti capitoli:
1. Vero che nel maggio 2001 il sig. veniva contattato
dal gestore del rapporto presso la filiale di C della
oF il quale rappresentava al medesimo la necessita di
stipulare una "assicurazione” con Ia banca che aveva la funzione di
contrastare il rischio di un aumentio dei tassi variabili di interesse”,

2. Vero che nelf'occasione il sig. Fe riferiva che non riteneva
di dover stipulare un contatte di assicurazione contro il rischio di
aumento del tassce di interesse perché la scopertura della societ3 era
collegata solamente allincasso del propri crediti, incasso che
avveniva mediamente entro 60 - 90 giorni dalla fattura per cui non vi
era aicuna posizione debiteria a lungo termine da coprire”.

3. Vero che linterlocutore del sig. F - riferiva a qguel meto
che il contratto di assicurazione doveva essere stipulato affinche |l

rapporto potesse proseguire”.

N. 1569/2007 R.G.
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4. \/'ero,.ch'e i contratti di swap che si rammostranc sono’ stati

predisposti dalla banca senza- fornire alcﬁna spiegaiione,al sig.
5. Vero che mai € stato chiesto al sig. Fc se era
“investitore o operatore qualificato”.

8. Vero che mai & stato riferito al sig. F ~ il significate e

"le conseguenze del fermine "operatore qualificate”.

7. Vero che al sig. F y sono stati fatil firmare dei fogli in

bianco.

Si indicano a testi i sighori D nato il - a
e Ft nato il !

at domiciliati in ¢ 1.

Circa le prove dedotte dalla convenuta, ci si oppone sin d'ora alla
orova testimoniale sia perché generica e implicante giudizi e
interpretazioni di fatti sia perché i testi indicati sono chiaramente
incapaci avendo essi stessi interesse in causa per avere CONcorso a
portre in essers gl illeciti lamentati da parte attrice.

PER LA CONVENUTA:

Voglia I'lllmo  Tribunale ogni i/contfarﬁa domanda, eccezione,
deduzione ed istanza anche istru%ria respinta:

- respingersi, in quanto prescritte e comungue nel mighior modo, le
domande tutie proposte nell'atto df citazion'e;'

- in via subordinata: nella non creduta ipotesi di accoglimento delle '

domande avversarle, condannarsi la societa atfrice, in persona del

legale rappresentante pro tempore, a restituire alla Banca tutte le

N 18692007 R.G.
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s"om_‘meperc:epite a titolo di "up front”, oltre interessi e rivalutazione
mohétaria d‘éiia 7data del pagamento a 'queﬂa della pronuncia,
hohché alla restituzione di tutte le somme percepite in esecuzions
dei contratti per cui @ causa, anch'esse maggiorate di interessi e
rivalutazione monetaria; disporsi la compensazione sulle somme
reciprocamente dovute; inolfre condannare la societa atfrice, in
persona del Eegale,rappresentanté pro tempore, a concorrere al
risarcimento del danno nella misura ritenuia di giustizia determinato
dalla mancata diligenza nel rapporto con [a Banca e comungque per
aver concorsoe a determinare le conseguenze dalla stessa lamentaie
in causa.

- In_ogni caso: condannarsi la societd attrice in persona del legale
rapprésentante pro tempore a rifondere alla Banca convenuta le
spese di causa, comprensive di VA, CPA e contributo forfetario per

il imborso delle spese generall.

e

N. 1568/2007 R.G.



Fatto e diritto

osservate che il novellato art.132 c.p.c esonera dallesposizicne del tradizionale

‘svolgiménto del brocess‘o” essendo sufficiente, ai fini d'eli’appa-ra‘cc giustificativo della
decisione, /a conc;sa esposizione della ragioni di fatto e di diritto della decisione,

ritenuta la !egittimita processuale della motivazione c.d. per relationem (cfr., da Qltimo
Cass. 3636/07), la cui ammissibilith — cosi come quella delle forme di motivazione c.d.
indiretta - ristilfta oramai definitivamente codificata dalfart.16 del d.lgs 5/03, recettivo
degli orientamenti giurisprudenziali ricordati;

osservato che per consolidata giurisprudenza del S.C. il giudice, nel motivare

concisamente” la sentenza secondo i dettami di cui alfart. 118 disp. att. ¢.p.c., non &

whaffatto tenuto ad esaminare specificamente ed analiticamente tutte le guaestiones

; “sollevate dalle parti ben potendosi egii limitare alla trattazione delie sole questioni — di

fatio e di diritto - “rilevanti ai fini della decisione” concretamente adottata;
che, in effett], le restanti questioni non irattate non andranno necessariamente ritenute
come “cmesse” (per l'effetto dell’ error in procedendo ), ben potendo esse risuitare
semplicemente assorbite ovvero superate per incompatibilita logico-giuridica con guanto
concretamente ritenuto provato cal giudicante;
tutto cid premesso, in applicazione dei criteri enunciati, si pud scendere ad una rapida
ricogniziche della vicenda

IN FATTO
richiamato, cosi, il contenuto narrativo della citazione con la quale listante ha chiesto:

a) in via principale, che venga dichiarata la nullita e, in subordine, lannuliabilita per

dolo, violenza, errore  del contratto-quadro  del 1822001 e del]ord:ne_

conseguents, con raccertamento che nulf'afiro I'attrice deve ad U Banca
(gia ) nonche con la condanna della banca convenuta alla

restituzione di tutte le somme che avrebbe ricevuto illegittimamente;

b) che venga acceriata e dichiarata la risoluzione del contratto quadro e del
successivo contratto in derivati, per inadempimento dellintermediaria, con ia

condanna della banca alle restituzioni conseguenti;

N
i
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il tutto sulle premesse di non aver avute contezza della natura altamente speculativa

delle operazioni intraprese alle quall si sarebbe accinta nella erronea, guanto indotia,
convinzione di aver concluso contrattiin . d. “derivati” all’esclusivo fine di coprire i cd.

rischio tassi (Patirice assume, in buona sostanza, di aver sottoscm‘to in fiducia e ” in
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bianco” i documenti contrattuali che la banca le avrebbe via via scttoposto, sotto

leffetto compulsive e doloso di quest'ultima); ‘
richiama’fb, parimént_i, il conienuto difensive della compérsa di tisposta con la quale la
banca convenuta ha concluso per il rigetto delle domande avversarie;
osservato che la banca, a sostegho delle proprie eccezioni impeditive, ha prodotte il
contratto-quadro e il successive ordine, debitamente sottoscritti dal legale rappresentante
pro tempore della s_ooiété attrice; '
la banca ha pol dedoito che

1) il contratio quadro (doc. 7 dei_la banca) dava compiutamente atto defla natura

53, aleatoria degli O.T.C. in gquanto espressamente destinati alia copertura del rischio assi,

~ particolarmente in ragione dei fidi e dei mutui accesi dalla societa;

~ 2) il doc. 8 dava conto dell'ordine di investimento sottoscritti dal legale rappresentante
dell’attrice; _

3) il doc. n.6 dava, infine, conto delle ingenti linee di credito e del mutuo concesso

all'attrice, a riprova della giustificazione causale, in senso lato, dei derivati conclusi

dato atto dellinfruttuoso tentativo di conciliazione esperito dal Collegio;
IN DIRITTO
Molteplici ragioni ostano all'accoglimento delle domande d parte attrice.

« Va evidenziata, in primo luogo, la palese confraddittorieta delle numerose ed
affastellate domande, tale, di per sé sola, da costituire motivo assorbente financo
per una declaratoria di inammissibilita. Risulta, invero, palesemente inconciliabile
la domanda di accertamento dell'...annullabilita per dolo, viclenza ed errore, del
coniratto di swap menzionato in narrativa (pag. 23 della citazione) svolta in via
concosrente ( e, si badi, non alternativa ) con guelle di

@ &accertamento e declaratoria di nullita per mancanza di forma scritta

4‘ giacché proposta in concorso diretto con quelle di

b} accertamento deil'uniiaterale imposizione {da parte della banca) del contenuto di

guel conlratto,

e di

¢) risoluzione del negozio inter partes per inadempimento della convenuta
La contriaddizione'é patente: & difatti appena il caso di rile‘v‘are come le due uitime
domande postulinc conceitualmente l'esistenza giuridica del contratio in questione, per

contro negata con la prima.

~



Non sfugge, poi, il paradosso di una domanda di risoluzione per inadempimento ai doveri
Cinformiativi di cui agli artt.21, 28, 28 @ 30 TUF svolta in relazione ad un rapporto

contratfuale di cui la stessa attrice nega I'esistenza.

Nessun pregio pud poi assegnarsi all'insistita eccezione di nullita dei contratti di swap “per

mancanza di causa” (pag.1Z2 e 27 della citazione). Sul piano strettamente dogmatico

soccorre il rilievo per cui si ha qui riguarde a modelli contrattuali aleatori oramai tipizzati,

ancorche in forma assal aperta ( artt 1, commi 2 e 3, T.U.F.). ne consegue, gia in astratto,

la meritevolezza di tutela giuridica e la liceita delia funzione economico-sociale con essi
perseguita . '
Per contro, laddove con la ricordata eccezione lattrice intendesse piuttoste rimarcare la
carenza di una necessita, per cosi dire, pratica di accedere ai contratti in parola ( cid € a
dire la carenza di una giustificazione sostanziale dei negozi in strumenti derivati}, non si
potrebbe allora fare-a meno di rilevare come:
i) detti derivati fossero stati conclusi come strumenti finanziari volti espressamente a
calmierare il c.d. rischio fassi , qui legato alle non modeste esposizioni della

societa aitrice verso il ceto bancario ( v. la richiesta di concessione di fidi o di

mutui: doc. 6 in atti);

i) l'atfrice, come detto sopra, avesse esplicitato fin dallinizio intenti altamente
speculativi, per Peffetto di rendere irrilevante ogni approfondimente circa la
congruitd e ragionevolezza del nozionale di riferimento adottato in refazione ai
concreti “impieghi” finanziar ( v. doc. 7 cit.);

iii} diversamente da quanto opina I'attrice né lart. 1418 c.civ. né il T.U.F; contempligawe

la nuilita degli ordini di investimento “speculativi” per il solo fatto del loro discostarsi
dalla (minore) leva di rischio indicata in via generale nel contratto normativo di

riferimento ( c.d. contratto-quadro). In tal ipotesi, difatti, dovrebbe semmai

accertarsi il diligente assolvimentc dei doveri informativi gravanti sulfintermediaria
circa le caratteristiche dell'investimento ordinato, la sua congruitd in relazione alla
Know your customer rule e alla suitability rufe, ai ristretti fini risarcitori e/o risolutori
derivanti dallinadempimento contrattuale (si tratta, peraltro, di rifievo meramente
accademico alla luce di quante ricordato sub ii); , t

iv) la dichiarazione autoreferenziale di cui allart. 31 Reg. Consob, dopo a
chiarificatrice sentenza del giudice della nomofilachia {il cui principio era, peraltro, -
gid da tempo affermato da questo Tribunale), debba ritenersi non di mero stile,

anche (e non ultimo) in ossequio al dovere di autoresponsabilizzazione di cui &




gravato il professionista dichiarante; essa, anzi, vale ad esimere l'intermediario dai

doven informativi di cui agli arft. 28 e ss. laddove quéstiultimo non abbid
comunque, alffunde, per scienza propria, una diretta e precisa consapevolezza
della non corrispondenza alla realta di quanto affermato dal dichiarante;
Per quanto attiene al rilievo di mancanza di forma scritta esso € smentito drasticamente
dal documento prodotto sub 7 costituito dalla copia del contratto quadro sottoscritteo dalla
Alle superiori considerazioni si deve aggiungere che l'attrice non ha mai precisate in tutto if
corso del giudizio quale sia stata l'entita delle somme che avrebbe corrisposto alla
convenuta in esecuzione dei contratti di swap impugnati né I'entitd degli addebiti operati
dalla convenuta sul suoc conto corrente cosicche sia la domanda di condanna al
risarcimento danni che quelia di ripetizione che sono state svolte risultano def tutto
Tutte le domande vanno in definitiva dichiarate inammissibili con la condanna dell'attrice
alla rifusione delle spese di lite, liquidate ex officio, in difetto di notula, in complessivi €
6.800,00, di cui € 5.000,00 per onorari ed € 1.800,00 per diritti, oltre rimborso forfetario

spese generali nella misura del 12,5 % su diritti e onorari, lva se dovuta e Cpa.
P.Q.M.

Il Tribunale di Verona Definitivamente pronunciando, ogni diversa istanza ed eccezione

disattesa e respinta, rigetta futte le domande e condanna I'attrice alia rifusione delle spese

di lite, come sapra liguidate.
Cosi deciso, in Verona, nella Camera di Consiglio tenutasi il 02 luglio 2010 ’”

[l Presidente If Giudice eétensore —
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% TRIBUNALE C.P D] VERONA

DERPNABITA™A 10 maniae, Ceam






