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EA Ex Parte Creditoris A .

Rivista di Informazione Giundica i‘f‘ﬁ%
REPUBBLICA ITALIANA Np%,, Pl som |
IN NOME DEL POPOLO ITALIANO N;%ﬁ" _2_0_1{ Rep. |
LA CORTE D'APPELLO DI MILANO N F.N.
SEZIONE PRIMA CIVILE ' i}‘., s é
) f”é %{\4 /P

composta dai magistrati A o %&@%
dott. Giuseppe Tarantola Presidente
dott. Carla Romana Raineri Consigliere
dott. Cinzia Zoia | Consigliere rel.

nella causa iscritta al n. 1116 /2006 rg ha pronunciato la seguente
SENTENZA

in persona del’amministratore unico e

legale rappresentante pro tempore rappresentata e difesa, per
procura in calce all’atto d’appello, dall’avv. nonché dall’avv.
Prof. e dalPavv. Prof. elettivamente \

domiciliata presso lo studio del primo in

- appellante

(gia Banca

s.p.a.) in persona del legale rappresentante, rappresentata e difesa,

a

per procura generale alle liti in atti, dall’avv. ] , presso lo
studio del quafe, in ¢ elettivamente
domiciliata |
appellata-
] :
1
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con domicilio eletto presso 'avv. in

gia terzo chiamato nel giudizio di primo grado, appellato contumace
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Corte d’Appello di Milano — sez. 1
- RGn. 1116/06; C.1. dr.ssa Zoia
Udienza di p.c.: 8 giugno 2010

FOGLIO DI PRECISAZIONE DELLE CONCLUSIONI
PER
(nuova denominazione assunta da ! BANCA S.p.A)
Voglia I’Ecc.ma Corte d’Appello
nel merito:
- emesse tutte le pill opportune pronunce, condanne e declaratorie del caso; -
- rigettata ogni contraria istanza, deduzione, eccezione e domanda; |
- rigettare I’appello proposto da confermando la sentenza
appellata;
- respinga in ogni caso nel miglior modo le domande tutte proposte da .
nei confrqnti di (gia
Banca S.p.A.) assolvendola da ogni avversaria pretesa e
domanda;
in via subordinata, e per il caso di accoglimento anche parziale

dell’ahpello proposto da

- dichiari il sig. tenuto a rifondere quanto da
(gia Banca « S.p.A.) pagato a
S.r.l e a risarcire a . (gia |
Banca 1 S.p.A.) il danno anche ulteriore da essa subito a seguito

dell’accoglimento anche parziale dell’appello proposto da
in via istruttoria:
- dichiari inammissibili e/o irrilevanti per i motivi esposti in narrativa

le prove richieste da ., prove gia dichiarate inammis-
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sibili e irrilevanti dal giudice di primo grado;
-in subordine, nella denegata ipotesi di ammissione delle prove richie-
ste da controparte: A
- ammetta Banca S.p.A. aprova contraria
- ammetta Banca . @ provare per testimoni la se-
- guente circostanza:  vero che dopo aver raccolto la sottoscrizione
del sig. i | in calce ai contratti di investimento finanzia-
rio presso la sede della . ha sempre rilasciato al sig.
: copia dei contratti sottoscritti”. Si indica quale te-
stimone il sig.
In ogni case: |
- con vittoria si spese, competenze ed onorari di entrambi i gradi di giudi-
zio, oltre iva e cpa, oltre 12,5% per contributo forfettario spese generali;

salvo e riservato ogni altro diritto.
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Nuvuovo FOGLIO DI PRECISAZIONE DELLE CONCLUSIONI
NEL GIupizio R.G.N. 1116/06
RICHIESTA DI DISCUSSIONE ORALE A NORMA DELL’ART. 352 C.P.C.
per la in persona del suo amministratore unico e legale

rapptesentante in carica, elettivamente domiciliato in I

nello studio dellavv. dal quale & rappresentata e difesa unitamente

al prof. avy. e da] prof. avv.” come da

procura in calce all’atto di appello; | - APPELLANTE -
contro

la BANCA S.p.A, in persona del suo legale

rappresentante in carica, ra?presentata e difesa dall’avv.
- APPELLATA -
pet la riforma della sentenza pronunciata dal Tribunale di Milano (Pres. Di
Blasi, Est. Del Prete), n. 6085/05 depositata il 26-aprile 2005 e non notificata.

Sokokokskekkksotokskk

- , cosi come in epigrafe rappresentata, a mezzo dei sottoscrittl
procuratori costituiti, nel riportarsi integralmente a tutte le difese, atti, documenti,
azioni, eccezioni, deduzioni e richieste — che tutte qui si devono intendereper
integraltente trascritte e riproposte — formulate nel presente giudizio:

1. chiede, anche in considerazione della complessita e delicatezza delle questioni
giuridiche ed economiche proprie della presente controversia g di guanto
emesso in sede di CTU disposta da codesto Onle Collegio della Corte di
Appello di Milano, la discussione orale dinanzi al Collegio della causa 2
norma dellart. 352 c.p.c. e cosi che I'On.le Collegio e il Presidente vogliano
tspettivamente disporre la fissazione dei termini ex att. 190 cp.c. per il
deposito delle difese scritte nonché, previa tinnovazione nei modi e termini
di legge della presente richiesta di discussione orale, la data di discussione
orale con emanando decreto ex att. 352, terzo comma, c.p.c.;

2. precisa le proprie conclusioni chiedendo che 'On.le Collegio, respinta ogni
avversa eccezione, deduzione, richiesta e conclusione, voglia cosi provvedere

a norma di legge in accoglimento integrale dellappello proposto dalla
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2. r_iformaré, in tutto o in parte, la sentenza n. 6085 del 26 aprile 2005

pronunciata dal Tribunale di Milano, in quanto ingiusta ed illegittima;

. per Peffetto, accogliere tutte le domande avanzate dalla

in ptimo grado con atto di citazione notificato in data 20 febbraio
2004, oltre interessi e rvalutazione monetatia matarat
successivamente alla pubblicazione della sentenza in data 26 aprle

2005;

c. il tutto con vittoria di spese ed onotati, anche relativi al giudizio di

primo grado.

Bari-Milano 8 giugno 2010

Pv\\w
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SVOLGIMENTO DEL PROCESSO

La societa . - socleta corrente in Modugno (BA) avente a oggetto sociale

essenzialmente attivita commerciale di gestione di impianti logistici e attivita di trasporto

- con atto di citazione notificato il 20 febbraio 2004 ha convenuto in giudizio, avant il

Tribunale di Milano, 1a Banca « s.p-2. per sentire accogliere le seguenti.

domande nel metito: -

“accertare ¢ dichiarare la nullita di tusti gli accordi normativi e dei conseguenti contratti ﬁnans;im:i swap

Stiprlati dalla . con @/ (0ggi “Banca ¢ sp.a.) dal

1998 ad oggi di ¢ui in narrativa, e, in particolare, del “contratto di MIS30 DEPO SWAP 3628701
=27 del 20 dicembre 2001 e del “contratto di Atlantic CMS SWAP 7818 —SWAP14015OUB2-

CRI del 25 marse 20027 — condannando - di mmegzlenga la medesima “banca
S.p.a. alla ripetizgone in favore della . di ogni somma illegittimanmente incassata dal 1998;

in via subordinata accertare ¢ dichiarare ¢ comportamenti illegittimi descritti in narrativa assunt dalla

(oggt Banca . s.p.a.) in sede di stipulazzone e di esecsizdone di
14t gli accordi mormativi e dei conseguenti contratti swap intercorsi con la . dal 1998 ad
07 e quindi, di conseguensa, accertare e dichiarare la responsabilita della Banca

s.p.a. net confronti della societd attrice nell'ambito dei citati negosg di investimento;

in ogni caso, in via accessoria, acceriare e dichiarare che la condotta. relativa alla vendita di Servist -

Sfiransgari di cui in narrativa, tenuta dalla (ogg Banea .~
s.p.a.) verso la . integri una palese violagione dell'obbligo di correttesza; .
conseguentemente, sempre in via accessoria, in ogni caso (a) dichiarare che nulla deve la

alla Banca S.p.a. per i Zitoli di cui in narrativa e (b) condannare la

Banca . sp.a. al risarcimento dei dani in Javore della T~ T " nella misura di enro
1.030.000,00 (ynmilionetrentamila) o nella diversa misura che sari acertata in arso di causa o che
sard ritennta di Ginstizga, olire in ogni caso interessi ¢ danno da svalutazione monetaria;

condannare in ogni caso la convenuta * Banca s.p.a. al pagamento di spese, diritti ed

. s e
onorari del presente gndisio.

Nella narrativa dell’atto I'atttice esponeva che soci di. erano .

per citca '84% del capitale sociale e la moglie , pet il restante
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16%; che dal 1998 1a « . forniva alla setvizi bancati e

di investimento, ivi compreso quello di consulenza finanziaria, talvolta svolto anche
presso la sede sociale e che, sempre dal 1998, la medesima banca forniva servizi
finanziari alla ¢ ) avente ad oggetto sociale Iattivita di trasporto e
spedizione nazionale e internazionale e della quale era socio, oltre che amministratote
unico, lo stesso , ttolare di una quota pax all’88% del capitale sociale.

Deduceva quindi che nel quadro di diversi e ripetuti accordi normativi il

s.p.a., tra il 1998 e il 2002, aveva proposto a . la vendita di alcuni stramenti
finanziari derivati e aveva successivamente stipulato con detta societi numerosi e diversi
contratti swap che assumeva essete invalidi in quanto conclusi attraverso lattivitd di
soggetti non abilitati e quasi sempre presso la sede dellinvestitore, oltre che invalidi in
quanto in sede di stipulazione degli accordi e dei conseguenti contratti swap la Banca non
aveva mai informato Vinvestitore nei termini disposti dalla legge (att. 26
primo comma lett. e) Reg. consob a. 11522/98).

Deduceva inoltre che anche in sede di esecuzione dei contratti swap il

§.p-a. non aveva tispettato le disposizioni di legge, omettendo ogni informazione scritta i
dellammontare delle perdite e di ogni altro aspetté relativo  all’andamento \
dellinvestimento, ivi comprese le perdite potenziali. Soggiungeva che la dichiarazione ait\_ \ ‘- N

A\ -
Ay

hY
NN

sensi dell’art. 31 Reg. Consob 11522/98 * /o sporadicamente fatéta inconsapevolmente “\\\{. \

- o
Gy

 Sotfoscrivere”, come per prassi, al legale rappresentante della stessa societd, era priva di
valore in quanto (i) non era operatore finanziario qualificato, (i) detta \
dichiarazione talvolta era successiva alla vendita dei derivati, (i) dopo lintegrale
scioglimento consensuale dei contratti swap cui formalmente afferiva, non era stata mai
ripetuta e ribadita prima di passare a stipularne di nuovi.

Sosteneva che in conseguenza dei comportament gravemente illegittimi della Banca

aveva ingiustamente subito un grave danno, avendo dovuto far fronte a inaspettate e
notevoli perdite di denaro, non avendo potuto impiégare diversamente dette
disponibilita, non avendo potuto adottare, in tempo, iniziative idonee a evitare
Paggravamento della situazione finanziaria ed essendo andata in perdita, come

dimostrato dal bilancio 2002 prodotto in att.
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Assumeva inoltre che controparte aveva violato Pobbligo di generale correttezza
imposto dal codice nello svolgimento dei rapport giuridici ingenerando in !
'affidamento in una pratica che solo apparentemente era volta a eliminare le gravissime
perdite prodotte dai éontratti swap, ma che, nella sostanza, era diretta a differire nel
tempo - con sostanziale aggravamento - gli effetd di dette perdite,

Le censure esposte venivano, nello speciﬁco; dall’attrice riferite : (a) al contratto swap
denominato “ 3 Year Exroswap” con scadenza 7 maggio 2001, stipulato il 5 maggio 1998,
risolto il 30 aprile 1999 e sostituito con il contratto swap denominato “Formula swap
© 217/99-1” con scadenza al 4 maggio 2002; (b) 2l contratto swap denominato “Eur/ GRD
 Interest rate quanto swap 217/ 99-2” con scadenza 29 luglio 2001, stipulato il 27 luglio 1999
sisolto il 18 maggio 2001 e sostituito con il contratto swap denominato “ MIB30 DEPO
AWAP 3628/01-1” con scadenza al 22 maggio ZOOS; (c) al contratto swap denominato
“convertible swap 3255/01-1” con scadenza 8 marzo 2006, stipulato il 6 marzo 2001, risolto
il 22 marzo 2002 e sostituito con il contratto swap denominato “‘A#antic CMS swap 78 18-
SWAP1407150UB2-CRI” con scadenza 26 marzo 2007; (d) al contratto swap denominato
“contratto di MIB30 DEPO SW.AP 3628/017-1” con scadenza 22 maggio 2005, stipulato il

18 maggio 2001, dsolto il 20 dicembre 2001 e sostituito con il contratto swap

denominato “ MIB30 DEPO SW.AP 3628/01-2” con scadenza al 24 dicembre 2005.
Tanto dedotto, la societa attrice rassegnava le conclusioni sopra trascritte.

In pendenza del termine fissato per la notifica della comparsa di fisposta, con ficorso ex
art. 700 c.p.c. depositato medio fempore, la societa 1 chiedeva venisse disposta la
sospensione delPesecuzione dei contratti per il tempo occorrente a far valere in giudizio,
1 diritti protestati.

11 ricorso veniva respinto per assoluta carenza del periculums in mora, con provvedimento
del 6.4.2004. |

Previa notifica a controparte della comparsa di tisposta, si costituiva in giudizio la Banca

convenuta provvedendo a estendere il contraddittorio a , che nella qualita
di legale rappresentante d =~ _ aveva sottoscritto la dichiarazione con la quale
attestava che era operatore qualificato e cio al fine di essere dallo stesso

7
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garantta per lipotesi di accoglimento delle domande svolte nei suoi confronti dalla
societa attrice. | B

. Nella propria comparsa di rispdsta la Banca convenuta, contrastando ogni avversa
deduzione e pretesa, metteva in luce, anzitutto, come contradamente a quanto da
controparte affermato, | - “affermato z'mfremlz'z‘ore che opera con suecesso da anni
nel settore dei trasporti” - fosse in possesso di una buona conoscenza economica e dei
mercati finanziari e creditizi, derivatagli non solo dalla sua esperienza nelle due societa (
T ) , delle. quali-era socio di maggioranza), ma
~anche dal fatto di intrattenere, lui stesso, da diversi anni, molteplici rapporti con il
sistema bancario-in generale e con in particolare. Rapporti che, esplicatisi in
molteplici e distinti contratti, bancari, quali: fidi, aperture di credito, scont, anticipazioni
ecc., n's_a]ivano al 1992 con un affidamento da parte della Banca, mentre risalivano al
1994 quelli tra

Soggiungeva, inoltre, che nelle decisioni relative ai contratti in questione
era stato spesso affiancato da consulenti esterni e rappresentava ancora la florida realta
economica di entrambe di entrambe le societa.

Sottolineava come, dei diversi contratti.swap stipulati, unicamente due risultassero ancora
in essere - e precisamente : il contratto Mib 30-2 e il contratto Atlantic - e come i
contratti succedutisi nel tempo evidénziassero in chi i avesse decisi, contrariamente a
quanto affermava controparte, una notevole consapevolezza in ordine alle possibilitd
offerte dai vari s&umenﬁ. |
Segnalava che contestualmente alla stipula del primo contratto swap | - aveva
- esptessamente affermato, attraverso il suo legéle rappresentante, con lettera del 5 maggio
1998 - “dichiarazione poi ripresa e rinnovata dalla stessa . anche in data 30 aprile 1999 e in
data 26 luglio 1999” - di essere operatore qualificato e di possedere una specifica
competenza ed esperienza in matera di opemziohi in strumenti finanziari detivat e
sosteneva che, pertanto, alcuna violazione poteva configurarsi, posto che a termini
dell’art. 31 Reg. Consob 11522/98 erano da considerarsi operatori qualificad ogni societa

o persona giuridica in possesso di una specifica competenza ed esperienza in materia di
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opetazioni in strumenti finanziari, espressamente dichiarata per iscritto dal legale
tappresentante.

... Ne detivava, pettanto - secondo la contrapposta tesi della convenuta - inapplicabilita

delle norme invocate dalla societa attrice.

Nel frattempo, interposto reclamo contro Pordinanza resa in sede cautelare, il Collegio
investito della relativa decisione, tespingeva il reclamo proposto con ordinanza del 24
gtugno 2004.

Si costituiva in giudizio anche il terzo chiamato, che, previa notifica alle altre parti della
comparsa di costituzione - nella quale assegnava alle stesse termine di sessanta giorni

per replicare - aderendo alla posizione e alle prospettazioni difensive della societa attrice,
chiedeva il tigettol della domanda svolta nei suoi confronti dalla convenuta.

Seguivano, alla data del 14 giugno 2004, la notifica, da parte dell’attrice - a convenuta e

terzo chiamato - dell’istanza di fissazione di udienza a norma degli artt. 8 e segg. D.Lgs.

n. 5/2003 e il deposito, da parte di - ai sensi dell’art. 10 1° comma D.Lgs. n.
5/2003, della “nota definitiva” con la definitiva formulaéione delle istanze istruttorie e

delle conclusioni di rito e di merito con la formulazione dell’eccezione di decadenza di

* controparte, ai sensi deﬂ’a_rt. 9 comma 1° stesso D.Lgs.

Con ordinanza del 24 settembre 2004 il Giudice relatore, respingendo listanza di prova - » \
per testl “in quanto ogni elemento utile ai fini della decisione risulta gid dalle produsgoni documentali e f\k\

dalle esposizioni difensive delle parsi” fissava, ai sensi dell’art. 12 del citato testo di legge, \

LS

\\‘ .

ludienza collegiale del 10 novembte 2004 assegnando alle parti termine perentotio pet il
deposito delle memorie conclusionali. _

Esaurita Pudienza di discussione, la causa veniva quindi decisa con la sentenza che qui
forma oggetto di impugnazione, con Ia quale, con motivazione redatta in forma
abbreviata, ai sensi dell’art. 16 n. 5 seconda patte D.L. vo n. 5/03, cosi si atggomentava:

“ Preliminarmente si osserva che si condividere la tesi della parte convenuta la quale, nella memoria 14
gingno 2004 ha sottolineato linammissibilita delle dedusgont istrutiorie della parte attrice nellistanza
di fissazgone dell’ndienza collegiale. Si ¢ infatti in presenza di capitoli di prova che in precedenza non e
erano staki articolati e di un ordine di esibisone solo in in tale sede analiticamente delineato. Le

dednzioni per la prima wolta cosi analiticamente effettuate dalla parte attrice nellistansa di fissazione
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de//’zzdfen{a collegiale contravvengono la previsione dell'art. 9 n.1 D.L.vo n. 5/2003 nella parte in cui
prevede < la definitiva formulazione delle istanze istruttorie gid proposte>. La causa risulta
qrindi matura per la decisione, anche alla luce dei documenti prodotsi dalle parti ¢  belle reciproche
esposizonz, cosi confermandost il de;rez‘o emesso dal gindice ai senst de/{ art. 12 D1.vo n. 5/2003. Per
. quanto riguarda il merito si osserva che la domanda della . _ non risulta fondata e deve
essere respinta. Le doglianse della parte attrice (ke principali risuliano debneate alle pagine 3 ¢ 4
dell’atto di citasione ed attengono sostansialmente alla violasdone dell'art. 28 reg. Consob n.
11522/98) possono essere superate alla luce delle dichiarasgoni di cui ai documenti 8 - 9 - 10 della
convenuta. Premesso che dell'esistenza di uno solo di questi sembra fosse a conoscenza l'attrice ( infatti la
parte, a pagina quattro dell'atto di citasione, fa riferimento solo alla dichiarasdone del 30 aprile 1999)
st osserva che non risultano elementi a sostegno della tesi della alguanto. sinteticamente svolta
e non meglio delineata, di una sottoscrigione attuata sporadicamente e di inconsapevolmente ( pagina
quattro dell'atto di citazjone). 57 é in presenza di dichiarazioni rilasiiate dal legale rappresentante della

Societd e quindi dal soggetto maggiormente titolato a garantire a tersi la < competenze d'esperienza in

materia di operagioni in strumenti finangiari...> richiesta dall'art. 31, n.2 ultima parte Reg. Consob ~

n 11522/98; alla luce di tali dichiarasgoni la banca non aveva L'onere di aperare aliuna verifica ¢ i

Suoi rapporti con [investitore venivano ad essere impostati in tfermini diversi rispetto ai rapporss con gl
investitori non qualsficati. Ne consegue che nell’ambito dei rapporsi tra le parti non sono applicabili le
disposizion: degli artt. 28, 30, commi 2 ¢ 3 e 36 del Reg. Consob ai quali possono essere ampiamente
ricondotte e doglhanze dell'attrice relative ad una asserita carensa di informasgoni da fornire

 all’investitore, all asserita carenza del contenuto dei contratti ¢ alla dedotta offerta fuori sede.”

Con questa motivazione, di cui alla sentenza n. 6085/2005, il Tribunale ha respinto le
domande delPattrice condannandola al pagamento, in favore di controparte, delle spese
di giudizio e ha compensato le spese di lite tra convenuta e terzo chiamato.

Con atto d’appello rtualmente notificato, la societa ha instaurato il

presente giudizio onde, in riforma totale o parziale della sentenza di primo grado e
previa ammissione dei mezzi istruttori non ammessi dal giudice di prime cure, sentir
accogliere le domande gia formulate avanti il Tribunale e dallo stesso disattese.

Con comparsa di risposta in data 23 giugno 2006 si costituiva in giudizio

Banca « (ora ) chiedendo i rgetto
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dell’appello proposto da pet Peffetto con reiezione di tutte le domande &alla
stesse proposte, reputandosi altresi inammissibili e irtilevanti le prove che gia non
ammesse nel giudizio di primo grado, erano state da controparte tiproposte.

In via di subordine, riproponeva la domanda di garanzia svolta nei confront del terzo
chiamato,

Dichiarata in prima udienza la contumacia dellappellato : e disposta
assegnazione della causa alla sezione tabellarmente competente, all'udienza del 28
novembre 2006, su conforme ri;:hiesta dei procuratori delle parti, all’'udienza del 20
marzo 2007 per la precisazione delle conciusioni.
A seguito di istanza dell’appellante ai sensi dell’art. 352 c.p.c. perché la causa venisse
discussa oralmente, era quindi fissata, per la discussione, 'udienza del 6 giugno 2007.
Con ordinanza in pari data, in parziale accoglimento delle istanze dell’appellante, 1a causa
veniva rimessa in istruttoria emettendosi, a carico della Banca appellata, ordine di
esibizione in giudizio di tutta la documentazione contabile relativa all’esecuzione dei
contratti finanziari oggetto di causa e contestualmente, disponendosi I'espletamento di
consulenza tecnica d’ufficio volta, in particolare, alla ticostruzione della natura,
caratteristiche, andamento e dsultat dei contratti swap, con tichiesta di precisare 'entita
delle somme versate dalla societi appellante e di quelle alla stessa accreditate,
Pammontare di spese commissioni addebitate dalla banca, entiti effettiva delle eventuali
petdite subite a saldo risultante a debito e a credito delle parti, i1 grado di prevedibile
fischiosita delle varie operazioni desumibile dalla loro tpologia e dal succedersi dei
tinnovi contrattuali, nonché il grado di prevedibile adeguatezza di tale tipologia e
andamento dei contratti rispetto alle esigenze di copertura del rischio finanziario tipica
dei contratti di swap, con richiesta, in caso di valutazione di prevedibile inadeguatezza
delle operazioni, di prospettare i prevedibili esiti di altre analoghe operazioni che il
mercato avrebbe potuto suggerire nel periodo considerato in relazione alla situazione
della societa appellante.

Con la medesima ordinanza veniva respinta la richiesta dell’appellante di ammissione

della prova orale, in quanto ritenuta vertere su circostanze non determinanti al fine del

decidere.
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- Acquisito I'elaborato di consulenza e precisate le conclusioni, la causa, scaduti i termini

" asseghati alle parti per il deposito degli atti conclusivi, veniva trattenuta in decisione.
MOTIVI DELLA DECISIONE

Con l'appello proposto la societd ] censura la sentenza del Tribunale
mettendo in evidenza - cfr. sub Vizi della motivazione - come la scelta operata dal
primo giudice di ricorrere alla motivazione della sentenza in forma abbreviata, ai sensi
dell’art. 16 n. 5 seconda parte D.L.vo n. 5/2003, abbia comportato tanto la violazione
dell’art. 132 c.p.c;; quanto dello stesso art. 16 comma 5 D. L.vo 1. 5/2003.

Mancando, infatti, nella sentenza impugnata, un qualsiasi riferimento ai fatti, ovvero agh
atti di parte (come espressamente disposto nel citato art. 16) I'opzione esercitata dal
giudicante si discosterebbe dal modello legale previsto e consentito, a detrimento del
diritto di difesa.

Inoltre - afferma I'appellante - la motivazione, pur concisa, non consente al Giudice di
prescindere dal fondamentale principio della corfispondenza tra il chiesto e il
pronunciato di cui all’art. 112 c.p.c. in violazione del quale, invece, il Tribunale avrebbe
omesso di prendere in considerazione I'autonoma domanda di risarcimento del danno
derivante dalla violazione del dovere di correttezza nella fase delle trattative € nella fase
della esecuzione del contratto.

Si duole, poi, l'appellante - cfr. sub Sulle istanze istruttorie della . che il
primo Giudice, condividendo la tesi di contropatte, abbia ritenuto inammissibili le
deduzioni istruttorie formulate da nellistanza di fissazione dell'udienza
collegiale.

Con ulteriore motivo la societd - cfr. sub Violazione e falsa
~applicazione di norme di diritto- assume che la decisione & “erronea sotto molieplici e
parimenti gravi aspetti, avendo in taluni casi ingiustamente ritenuto inesistente la violazione, in quanto
la norma sarebbe stata inapplcabile ed in altri affatto omesso di verificare i realizzarsi della violazgone

(con conseguente violasione dell'obbligo decisorio di cui si é detto).”

Richiama le diverse norme che, poste a tutela delPinvestitore, sarebbero state, in

fattispecie, violate, denunziando, sul punto, Pomessa e/o insufficiente motivazione resa

dal Tribunale.
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L’_appel_la'nt_ewlamenta poi - cfr. sub La violazione dei principi di correttezza,
diligenza e buona fede previsti dalla disciplina di diritto comune - la violazione
dell’obbligo generale di correttezza che il codice civile (artt. 1176 e 1375 c.c. ) pone a
carico delle parti nello svolgimento dei rapporti giuridici, violazione - ribadisce - sulla
quale il Tribunale ha omesso di pronunciarsi.

Contesta ancora Iappellante - cfr. sub La difesa della Banca: Uattenuazione della

tutela. dell’operatore qualificato - che la dichiarazione del legale rappresentante della

societd, di essere operatore qualificato, possa avere avuto P'effetto di esonerare la Banca

convenuta dal fispetto delle norme in materia e assume che, la difesa di contropatte - che
sul punto specifico si satebbe limitata ad affermare che 'adempimento degli obblighi
imposti dalla legge non era richiesto in presenza di operatore qualificato - avrebbe
comunque comportato un’implicita non contestazione delle stesse lamentate violazioni.
Deduce ancora che - cft. sub [Irrilevanza della dichiarazione ai fini
dell’accoglimento di talune delle domande attoree - avendo esercitato due distinte
azioni, quella di nullita dei contratti swap e quella di tisarcimento dei danni, quand’anche
fosse titenuta rilevante la suddetta qualifica al fine dell’esonero dall’osservanza di talune
disposizioni di legge, non per questo avrebbe potuto fitenersi completamente scriminato
il comportamento attribuito alla appellata con riguardo ad altre disposizioni di legge,
nemmeno contestate da controparte (att. 1375 c.c,, art. 21 lett a) T.u.f, art. 26 lett €)
Tuf.). _
Censura poi I'appellante - cfr. sub Sulla nullité della sentenza e del procedimento
per violazione dell’art. 112 c.p.c. - I'omessa pronunzia in ordine ai singoli motivi di
nullith defivati dalle violazioni di nome imperative - e cosi ribadendo con denunzia gia
- espressa- I'omessa pronuncia sulla formulata domanda risarcitoria.

In punto L’#ffievolimento della tutela dell’investitore e la dichiarazione di essere

operatore gualificato Vappellante, invocando un’ applicazione della norma conforme |

alla ratio che la ispira - in tesi ricondotta all’esigenza di evitare il facile sisultato, pet il
soggetto predisponente il contratto, dell’acquisizione della dichiatazione in funzione

meramente strumentale - sostiene che, ai fini delPinclusione nella categoria di operatoti
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qualificati, ai fini del’esonero dal rispetto delle norme indicate dall’art. 31 Reg. Consob &
esclusivamente legato alla qualificazione di operatore reale ed effettiva e, non gia,
meramente dichiarata. .

Sotto quest’ultimo profilo assume che la dichiarazione delle persone giuridiche di essere
operatore qualificato del mercato finanziatio non avrebbe valore assoluto, ma soltanto

istantaneo.

Quindi, operando un distinguo tra societa che annoverano tra le proprie attivita,

(44

Pinvestimento finanziario e quelle che pur non svolgendo simili atfivitd, tuttavia

dispongano di risorse umane in concreto dotate di specifica competensa ed esperienza” sostiene che per -

le prime - soltanto - potrebbe ipotizzarsi una dichiarazione avente i medesimi effetti della.

dichiarazione resa da una persona fisica, mentre per le seconde “ i/ valore ginridico della
dichiarazgone resa ...non pud che ritenersi istantaneo e precario, legato ai soggetti dotati delle comperens;

necessarie, al contratto stipulato e per il quale la dichiarazione sia richiesta.”

Invocando, pertanto, un’intetpretazione restrittiva e sottolineando “ [assurditd di una
disposizgone antoreferensiale dalla quale discendono conseguenze estremamente rilevanti sul piano della
protegione dell’investitore” sibadisce la necessita di una valutazione effettiva, che vada oltre la
mera dichiarazione del legale rappresentante della cbmpagine societaria.

"Conclude Vesposizione dei motivi d’appello affermando in sintesi “Quants sinora tilevato
dimostra che la sentensa di primo grado risulta viziata da errores in indicands (violazdone e falsﬁ
applicazione delle norme di diritto sostansiale indicate in precedensa, tinto quelle delia normativa del
speciale — Luf e relativo regolamento intermediari - vioi le norme previste dal codice civile) e in
procedendo (avendo la stessa sentensa violato, sotto molteplici aspetti) tanto il dovere decisorio imposto al
gindice dall'art. 112 cp.c. vnoi Vobbligo di motivasione di cni all'art. 132 n. 4 c.p.c.) e deve essere

riformata, con aomegztem‘e ammissione dei meRi  istruttori  richiesti in primo grado ed ivi
inginstificatamente ed immotivatamente rigettats.” ‘

Tanto premesso sulle ragioni che fondano l’imp.ugnazione, ossetva anzitutto il Collegio -
anche al fine di meglio delimitare loggetto del contendere - come, a fronte
dell’accoglimento, in questa sede di giudizio, delle principali istanze istruttorie formulate
dalla societa appellante (ordini di esibizione ed espletamento di consulenza tecnica

d’ufficio) si renda ormai superfluo lesame delle cordspondent censure dalla stessa
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espresse nel proptio atto introduttivo, se non circoscritto a quelle che investono mezzi
istruttoti non ammessi anche in questo grado.di giudizio e tiguardo ai quali Pappellante,
possa dirsi conservare - avendolo manifestato - Iattualiti dell’interesse alla loro
ammissione.

Fra queste ¢ da annoverarsi la richiesta di prova testimoniale.

Va ossetvato a] riguardo che nell’atto introduttivo Iistanza di ammissione dei mezzi di
prova risulta chiaramente desumibile dalle specifiche conclusioni assunte nello stesso
atto d’appello (ivi cfr. “per Leffetto ammettere § mesg istruttori rigettati dal gudice di prime care,
come precisati in  precedensa” ), istanza istruttoria illustrata anche attraverso le
argomentazioni svolte dall’appellante nelle pagine da 6 a 11 del medesimo atto.

Con riguardo alle conclusioni rassegnate - in esito agli sviluppi processuali di questo
grado di giudizio - in sede di precisazione delle conclusioni, come dalle parti rassegnate
alludienza del 8.6.2010, non sembra che la richiesta sia stata mantenuta, dovendosi, a
tenore delle stesse titenersi, invece, abbandonata, sia avuto riguardo allo specifico tenore
delle conclusioni (che non mproduce la gia formulata istanza), che in ragione
dellassenza, nelle memotie conclusive depositate, di argomenti conferenti che
consentano di cogliere - in una con Pinteresse sotteso - il permanere e Pattualita della
richiesta. |

Giusta la premessa che precede, ogni questione afferente le istanze istruttorie, vuoi
declinata dall’appellante in termini di censura, in tito, della pronunzia di inammssibilita
delle stesse, resa dal Tribunale, quanto in termini di pretesa rilevanza delle stesse ai fini
del decidere, resta superata dalle ordinanze istruttorie emesse da questa Cotte, ovvero
comunque, dal’abbandono delle istanze istruttorie medesime da parte dell’appellante.
Analoga volonta abdicativa in capo allappellante va individuata con riferimento
allistanza dalla stessa svolta di discussione orale della causa ex art. 352 c.p.c., che, pur
contenuta nel foglio di precisazioni delle conclusioni; non risulta essere stata confetmata
nel verbale d’udienza, né altrimenti coltivata con riproposizione dell’istanza al Presidente

della Corte , come indicato nell’ articolo di legge.

Va ancora premesso, quanto alla censura espressa dalla societa appellante con riguardo

alla scelta operata dal primo Giudice sulla richiamata modalita di redazione della
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motivazione della sentenza, che tale censura si traduce - al di 14 di ogni apptrezzamento
c1rca1a conformita, o meno, al modello legale indicato nella norma e dell’ulteriore
apprezzamento in’ ordine allopportunith di fate ficorso alla tedazione in forma
abbreviata  (opportunita che Iappellante nello - specifico esclude assumendone
Iinidoneita in ragione della complessita ed eterogeneitd delle questioni rappresentate in
atti ) nel pit generale e assorbente motivo di gravame rappresentato dall’omessa o
insufficiente motivazione su punti decisivi della controvetsia.

Cosi individuata, nella sostanza, la censura mossa, deve titenetsi che con tale censura
siano stati devoluti alla cognizione e all’evenfuale revisione da patte di questo Giudice, i
profili nei quali I'asserita omissione di pronuncia si & configurata, senza che possano

assumere rlievo autonomo le ctritiche - peraltro infondate - rivolte alla scelta,

- discrezionale, operata dal giudicante sulle modalita di redazione della motivazione della

sentenza.

Tanto premesso, si osserva che la censura involge due aspetti: I'uno afferente omessa
motivazione con tiguardo ad asseriti ulteriodi profili di nullita, la valutazione dei quali,
secondo la societd appellante, sarebbe stata omessa dal primo Giudice, benché avrebbe

dovuto formare oggetto di specifica cognizione, stante il carattere, non assotbente, della

~.
ratio decidendi dallo stesso adottata nella sentenza impugnata ed espressa quest’ultima solo

con rifetimento agli effetti della dichiarazione di cui all’art. 31 reg. Consob 11522/1998.

L’altro afferisce, invece, Pomessa pronunzia sulla domanda autonoma di risarcimento del
danno per violazione del dovere di correttezza nelle trattative e nell’esecuzione del
contratto, contenuta nell’atto introduttivo. '

Per prorita logica viene esaminato il motivo di censura che investe il punto della
motivazione che costituisce la rato decidend; della pronuncia di rigetto del Tribunale,
riservando allesito, Pesame degli ulteriori due profili di censura, come sopra individuati.

Come gia anticipato, il Tribunale ha motivato il rigetto della domanda attorea in ragione
della constatazione che, come risultava in atti- dai docc.d 8, 9, e 10 della convenuta - si
era in presenza di dichiarazioni rilasciate dal legale rappresentante della societd, attestanti

la qualita di operatore qualificato in capo alla medesima societa, dichiarazione rilevante ai
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fini dell’esigibilitd - in fattispecie da escludersi in virti della stessa dichiarazione - degli
obblighi di legge in esame.

La sottoscrizione della dichiarazione di operatore qualificato prevista dalPart. 31 reg,
Consob 11522/98 - che esclude Fapplicazione degli artt. 27, 28 e 29 del regolamento - &
stata, nel caso di specie, rilasciata e sottoscritta da nell’ambito, fra I'aliro,
di rapporti risalenti nel tempo con la stessa banca.

La dichiarazione rlasciata & del seguente tenore: “ La possiede una specifica

competensa ed esperienga in materia di operagioni in struments finansgari. Pertanto i rapporti con Voi
verranno gestifi e regolati dalle previsioni e disposizions concernenti gli “operatori qualificati” cosi come
previsto dal succitato art. 31.7

La tesi dellappellante, secondo la quale, pur in presenza di tale dichiarazione del legale
rappresentante della persona giuridica, debba essere, non di meno, verificata dalla banca
contraente la cortdspondenza della dichiarazione alla realtd della quale la dichiarazione
fornisce rappresentazione, non sembra allineata al tenore testuale della norma ( “Per
operatori qualificati si intendono. .. nonché ogni societd o persona ginridica in possesso di una specifica
competenza ed esperiena in materia di operagioni in strumenti finansgari espressamente dichiarata per
iscritto dal legale rappresentante” ).

La Suprema Corte si ¢ espressa, di recente, in fattispecie analoga, respingendo nel caso -
sottoposto al suo- esame, il ricorso proposto da societa - attiva nel settore della
produzione e vendita di ceramiche - avverso la sentenza con la quale la Corte di metito
aveva tespinto le propde domande volte a conseguire il pagamento, a titolo restitutotio
e/o rsarcitorio, di rlevante importo, pati alle perdite dalla stessa complessivamente
subite in seguito al compimento, tramite la banca, di un’operazione di swap di trenta
milioni.

Si legge, fra I'altro, nella motivazione della sentenza: “ La menzionata direttiva < direstiva
93/22CEE del 10 maggio 1993 > & stata recepita dal d. lgs. 1998/58, che, all’art. 6 ha
previsto che la vigilanza regolamentare sia svolta dalla Consob, sentita la Banca d’Ttalia
‘tenuto conto delle differenti esigenze di tutela degli investitori connesse con la qualita e

Pesperienza professionale dei medesimi’ dovendosi cosi ritenere che la normativa

i)ﬂmaﬂa introdotta dal d. Igs. 1998/58 riconosce la necessita di graduare la tutela
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giuridica offerta alla clientela degli intermediari finanziar. In applicazione del d. lgs.
19984585 ik successivé regolamento Consob 1152271998 ha previsto all’art. 31, in favore
dei cosiddetti operatori qualificati, un’ampia deroga alla normativa generale in ordine alla
tutela del cliente, espressamente ricomprendendo tra gl operatori qualificat - con
disposizione che ¢ stata anche successivamente reiterata- © ogni societa o persona
giuridica in possesso di una specifica competenza ed esperienza in materia di operazioni
in strumenti finanziari espressamente dichiarata per iscritto dal legale rappresentante.”

E ancora: “ ...la natura di op'er'atére qualificato discende dalla contemporanea presenza
di due requisitii uno di natura sostanziale, vale a dire lesistenza della specifica
competenza ed esperienza in materia di operazioni in valori mobiliari in capo al soggetto
( societa o persona giuridica) che intenda concludere un contratto avente ad oggetto
operazioni su detti valor; laltro, di carattere forrhale, costituito dalla espressa
dichiarazione di possedere la competenza ed esperienza richieste, sottoscritta dal
soggetto medesimo. Appare al riguardo evidente la 7asio della norma in esame, volta a
richiamare Pattenzione del cliente circa Iimportanza della dichiarazione e a svincolare
lintermediario dall'obbligo generalizzato di compiere uno specifico accertamento di
fatto sul punto, tenuto anche conto che nella'disposizione in esame non si rinviene alcun
riferimento alla rispondenza tra il contenuto della dichiarazione e la situazione di fatto
effettiva e non & previsto 2 carico dellintermediario alcun onere di riscontro della
veridicita della dichiarazione, riconducendo invece alla responsabilita di chi amministra e
rappresenta la societa dichiarante gli effetti di tale dichiarazione.”

Queste considerazioni hanno indotto la Suprema Cotte, nel caso sottoposto al suo
esame, a titenere che, in mancanza di elementi contrar, emetgenti dalla documentazione
gia in possesso dellintermediario in valori mobiliar, la semplice dichiarazione,
sottoscritta dal legale rappresentante, che la societa disponga della competenza
d’espetienza richiesti in materia di opetazioni in valord mobiliari - pur non costituendo
dichiarazione confessora, . in quanto volm alla formulazione di un giudizio e non
allaffermazione di scienza e veritd di un fatto obiettivo, esoneri I'intermediatio stesso

dall’obbligo di ulterioni verifiche sul punto.
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E ha quindi ritenuto che, in assenza di contrarie allegazioni, specificamente dedotte e
dimostrate dalla patte interessata, possa costituire argomento di prova che il giudice -
nell’esercizio del suo discrezionale potere di valutazione del matetiale probatotio a
propria disposizione - apprezzato il complessivo comportamento delle parti (art. 116
c.p-c.) - puo potre a base della proptia decisione, anche come unica e sufficiente fonte di
prova.

Ha ancora precisato - la Corte - che nel caso di asserita discordanza tra il contenuto
della dichiarazione e la situazione reale da tale dichiarazione rappresentata, dovra gravare
su chi detta discordanza intenda dedurre - al fine di escludere la sussistenza, in concreto,
della proptia competenza ed espetienza in matetia di valoti mobiliati - onere di provare
circostanze specifiche dalle quali desumere la mancanza di detti requisiti e la conoscenza, -
da parte dell'intermediario mobiliare, delle conoscenze medesime, o almeno, la loro
agevole conoscibilita in base a elementi obiettivi di dscontro, gid nella disponibilita
dell'intermediario stesso o a lui risultanti dalla documentazione prodotta dal cliente.

11 chiaro z#er motivazionale seguito dalla Corte - che questo Collegio condivide - consente
allora di raffermare, diversamente da quanto sostenuto dall’appellante, che sussistono

esigenze di tutela differenziata che giustificano I'opzione interpretativa della norma, che

ai fini ricognitivi richiesti, la dichiarazione del legale rappresentante della societi ha una-
precisa funzione ricognitiva e che I'eventuale discordanza, tra il contenuto ricognitivo
della stessa dichiarazione e la situazione reale, pur potendo essere dedotta, comporteri
Ionere, per il deducente, di specifica aﬂegazione e di prova.

Nel caso di specie - escluso che il difetto, in capo alla societa appellante, di competenza
ed espetienza in matetia di valori mobiliati possa fatsi discendere, in via automatica,
come parrebbe invece voler sostenere I'appellante, dalla mera consistenza dell’oggetto
sociale e apparendo, per converso, determinante, non il mero dato rappresentativo del
settore di attivitd della societa, in sé considérato, ma piuttosto le dimensioni e il volume
di affari della stessa e il suo essere attiva sul mercato nazionale e internazionale, nonché
" la circostanza che la stessa non fosse opetatore “occasionale” - spettava alla qui societa
appellante allegare spe;:iﬁcamente.e fornire dimostrazione dell’esistenza di circostanze

dalle quali potersi desumere la mancanza dei requisiti di competenza ed esperienza - se
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in ipotesi dichiarati sussistenti con dichiarazione inveritiera - e, al contempo, allegare e
dimostrare la conoscenza - o comunque la conoscibilitd ~ di tali circostanze da parte
della Banca. |
Su questi punti specifici, peraltro, esclusa un’unica, del tutto generica, allegazione
contemuta negli atti ("l dichiaragione ex art.31...s0lo sporadicamente fatta inconsapevolmente
sottoscrivere, come per prassi...”) non si rinvengono allegazioni e deduzioni pertinend ai fini
d’interesse.

Non la prova testimoniale richiesta nell’atto introduttivo - con tinvio alle circostanze
esposte in natrativa nello stesso atto - e nemmeno quella di definitiva formulazione
contenuta nell’istanza di fissazione d’udienza a norma dell’art. 8 e segg. D.Lgs. n.
5/2003, tivestono alcuna rilevanza al fine in esame, vertendo i capitoli dedott a prova éu
circostanze che hanno finalita probatotie estranee al tema in argomento.

Ritiene pertanto il Collegio che, in difetto di conferenti allegazioni e di prova, da parte
del soggetto cui incombeva il telativo omnere, circa Peventuale difformitd della
dichiarazione resa tispetto alla realta dalla stessa rappresentata, la dichiarazione del legale
rappresentante della societa sia sufficiente ad attestare in capo al soggetto rappresentato
la qualita di operatore qualificato, con applicazione del conseguente regime di legge (che : :
esclude 'applicazione degli artt. 27, 28 e 29 del regolamento).

Del pari, devono ntenersi prive di fondamento le censure di omessa o insufficiente
pronunzia del primo Giudice con riguardo ai due distinti profili, come sopra tichiamati,
sia pute con le seguenti precisazioni.

Con riguardo alla domanda volta all’accertamento che la condotta relativa alla vendita dei
servizi finanziari- in oggetto integrava palese violazione degli obblighi di buona fede e
correttezza, ex artt. 1175, 1176 1375 c.c. - con conseguente pretesa risatcitoria - deve
-anzitutto rlevarsi come, nelle conclusioni assunte, la ‘relativa domanda sia stata
formulata con lindicazione “in via accessoria,” quasi a subordinarne la sorte
all’accoglimento della domanda principale.

Tuttavia,' superando il dubbio che limproptia formulazione solleva - diversamente
imponendosi 'assorbimento della stessa per la forza attrattiva del rigetto sulla domanda

principale — va osservato che il ptincipio di correttezza e buona fede nell’esecuzione del
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contratto, impone a ciascuna delle parti del rapporto obbligatorio di agire in modo tale
da preservare gli interessi dell’altra e costituisce un dovere giuridico autonomo a carico
delle parti contrattuali, pur a prescindere dalPesistenza di specifici obblighi contrattuali,
conseguendo che la sua violazione costituisce, di per sé, inadempimento.

L’éppellante attribuisce a controparte di averle ingenerato un fallace affidamento in una
pratica solo apparentemente volta a eliminare le perdite attraverso i contratti swap,
inducendola a credere, attraverso gl accrediti dei c.d. #p frons, che i contratti si
chiudevano in pareggio e cosi indurla a stipularne altd. - o
L’addebito - che e del tutto generico, non consentendo lindividuazione di specifici
profili in fatto att a configurane lesatta consistenza, investe, in realtd, le stesse
carattetistiche dello sttumento finanziario in oggetto, caratterizzato, di per sé, da un
elevato livello di rischio, nonché effetto prodotto dalle reiterate tinegoziazioni.

Per contro, pur ritenendo indiscutibilmente esigibile I'ossetvanza degli obblighi di

cottettezza e buona fede, deve rilevarsi come non siano emersi, dal contesto dei rapporti

\\

in esame, anche alla luce delle dsultanze acquisite con la disposta consulenza, elemenu\w

dai quali poter desumere la violazione di detti obblighi a catico dell’appellata. v

Sono state prese in esame dal Consulente d’ufficio le sette operazioni di swap che
costituiscono l'oggetto di causa, classificabili tra i finandal swap, realizzate attraverso
quattro contratti estinti in anticipo rispetto alla loro naturale scadenza e tre andati a
scadenza naturale. Si tratta di derivati del ﬁpo Interest Rate Swap —IRS.

L’accordo realizza lo scambio tra due prestazioni pecuniatie, esigibili a determinate
scadenze periodiche calcolate applicando due diversi tassi di interesse ad un capitale di
riferimento. In sostanza, 17nserest rate swap consente di mutare una posizione a tasso fisso
in tasso variabile, e viceversa, sia al fine di coprirsi contro il rischio di tasso d’interesse,
che di speculare sull’andamento dei tassi d’interesse

Come richiesto, il C.T.U. ha esaminato e descritto caratteristiche, andamento e rsultati
di ogni singolo contratto, valutando il grado di prevedibile rischiosita di ogni operazione,
nonché il grado di prevedibile adeguatezza, esplicitando in premessa, di aver
volutamente “dimenticato,” nel rispondere ai quesiti, la circostanza che, come risultava

in atti, aveva dichiarato -alla Banca di possedere una specifica competenza ed
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esperienza in strumentl finanziari 'qualiﬁcandosi come operatore qualificato nell’ambito
del rapporto stesso, ai sensi del Regolamento Consob 11522/98, proprio per tendere il
pit oggettiva possibile la propria valutazione.

Ebbene, la valutazione complessiva dei risultati ottenuti attraverso le operazioni di
consulenza, con riguardo alle sette operazioni esaminate in dettaglio, non consente di
apprezzare, sotto 1 profii qui in considerazione, particolari elementi di squilibrio o
anomalie (a tale proposito vanno qui richiamate le valutazioni espresse dal Consulente
sul grado di rischiositd di ogni singola operazione e va tenuto anche conto di quanto
dallo stesso messo in evidenza nella relazione al paragrafo 7.3.1, wi cfr. sub i/ grado di
prevedibile adegnatezza).

Quale dato endoprocessuale non irrilevante, va anche segnalato che i Consulenti di
patte, sono stati richiesti di far pervenire al Consulente d™ufficio le proptie osservazioni
sulla bozza di consulenza loto trasmessa e che nessuna pertinente osservazione ¢ stata
svolta e partecipata al C.T.U. da parte del Cip di patte appellante, essendo giunta allo
stesso Consulente d’ufficio solo un distinto elaborato di parte - con Uesposizione di
autonoma tesi - che, ovviamente, non ha favorito - com’ era opportuno avvenisse - la
messa a fuoco, negli sviluppi del contraddittorio tra le parti, di singoli punti controversi
e di contrapposti rilievi. '

Nel merito, dunque, pur prescindendo dal regime applicabile al rapporto, in ragione della

specifica qualifica dellinvestitore, come dichiarata in atti e non discutibile in difetto di

elementi contrari, avuto riguardo alle caratteristiche delle operazioni, pu fitenersi che iy o .

contratti siano in linea con Pazienda, con rischio ripartito tra Banca/cliente.

Quanto alla distinta prospettazione di nullitd dei contratt per violazione di disposizioni
la cui osservanza non sarebbe comunque scriminata dal regime applicabile in presenza di
operatore qualificato, va frichiamata Pintetvenuta pronunzia della Cassazione a Sezioni
Unite n. 6725/2007.

L’appello va pertanto respinto e, per Peffetto, confermata la sentenza di primo grado.

Le spese di lite seguono la soccombenza e si liquidano 2 carico dellappellante, in difetto

di nota spese, in euro 8.000,00 per onorard, in euro 3.800.00 per diritti oltre spese
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generali e accessor fiscali e prevideniziali come per legge, oltre alle spese di consulenza,
liquidate: con separato provvedimento.

P.QM.

La Corte, definitivamente pron_unci,ancio, sullappello principale proposto da
s.r.] avverso la sentenza del Tribunale di Milano n. 6085/05 cosi provvede:
- respinge appello proposto, confermando, per I'effetto, la sentenza impugnata;
- condanna Pappellante a rifondere all’appellata le spese di lite che, come meglio sopra
specificate, liquida nel compleésivo importo di euro 11.800,00 oltre spése generali come
da tariffa e oner fiscali e previdenziali di legge. Pore definitivamente a carico di parte
appellante le spese di consulenza, liquidate con separato provvedimento. |
Cosi deciso in Milano il 20 ottobre 2010 '
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