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REPUBBLICA ITALIANA
IN NOME DEL POPOLO ITALIANO

Il Tribunale di Venezia, prima sezione civile, in composizione monocratica nella persona della dott.ssa
Guzzo Liliana , ha pronunciato la seguente

SENTENZA &

nella causa civile iscritta al n. omissis/2010 R.G. promossa

da
S.R.1.
- aftrice -

CONTRO

BANCA
- convenuta -

OGGETTO: Intermediazione finanziaria — contratti di,f
CONCLUSIONI

Attrice:

giustizia o che sara accertaia in
Accertarsi e dichiararsi che

i i le eventuali poste dare avere tra le parti.
In ogni caso con vittgFiddi . “ompetenze di life.

In via istruttoria ¢
Convenuta:

RAGIONI DELLA DECISIONE

" S.R.L. ha convenuto in giudizio BANCA esponendo che in data 28.03.2006 aveva contratto con la convenuta
un mutuo di euro 2.200.000 poi integrato in data 10.5.2006 ¢ che BANCA e aveva proposto di proteggersi
dalla fluttwazione dei tassi con uno strumento finanziario asserendo che tale strumento aveva rischi
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inesistenti, In data 22.9.2006 le parti avevano quindi stipulato un contratto guadro per operazioni su
strumenti finanziari derivati e lo stesso giomo la attrice aveva sottoscritio un contratto IRS per l'importo di
euro 2.169.965,02 i cui differenziali venivano regolati sul conto corrente n.324.

Ha affermato che tale rapporto era "sorto in violazione al disposto di cui al Testo Unico della
Intermediazione Finanziaria" (violazione poi indicata nell'art 211ett A TUF ) nonché agli arit. 31 € 36 n.3
del regolamento Consob 1152/98 ed ¢ dunque da considerarsi nullo e conseguentemente improduttivo di
effetii nei confronti della attrice. Chiara & la violazione da parte della banca dei doveri di informé®tone del
cliente su di essa incombenti e di corretta esecuzione delle operazioni che la legge pone a cgrico Peig®Bociti
autorizzati alla prestazione dei servizi di investimento finanziario con conseguentg ®@esponggbilita
precontrattuale dell'istituto convenuto. Sussiste poi la responsabilitd contrattuale della coggenutadger 1 danni
subiti dalla societa atirice con conseguente obbligo risarcitorio in capo alla convenut e perdite subite

finanziario, € lo strumento finanziario in oggetto (PUYP
preferendolo ad un normale IRS tasso vagiabile - fisso o ad un Cap che pure erano stati esaminati dal
i stati giudicati dal presidentc clevati.

Ha dunque formulato le conclusio _ n premessa. La causa ¢ stata istruita documentalmente; e con
prove orali, precisate le conclusiq
viene ora in decisione.

in citazione ha dedotto la violazione dell'art 21 lett. a TUF e del canone
c.c., nonché degli e 31 ¢ 36 n. 3 del regolamento Consob 11522/98

egolameto Consob 11522/98 art. 31 alla luce delle complessive allegazioni fatte, risulta
effettuato re ica di escludere che s.r.l. fosse operatore qualificato ¢ avesse sottoscritio dichiarazione in
tal géhsosln fofza della violazione dei doveri informativi la attrice ha poi dedotto la nullita del rapporto con

£ invece affeita da indeterminatezza la domanda fondata sulla violazione dell'ars 36 Reg Consob 11522/98
poiché non vi sono allegazioni fattuali che consentano di comprendere in che cosa si sia sostanziata tale
asserita violazione.

Circa la dedotta violazione degli obblighi informativi, va premesso che in materia di intermediazione
mobiliare, ai sensi di quanto precisato dalla Corte di Cassazione, Sezioni Unite con le senienze nn. 26724 —
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26725/07, vanno distinte nell'ambito della disciplina delineata dal legislatore due categorie di norme: le
norme che siabiliscono dei requisiti di validita e sono dirette ad imporre all'intermediario I'osservanza di
obblighi di forma la cui violazione comporta nullith del contratto e le norme che si limitano invece ad
imporre obblighi di comportamento la cui violazione pud solo dar luogo ad responsabilitd precontrattuale o
contratiuale e al risarcimento del danno. Alla prima categoria, viene ricondotta la sola norma di cui all’ art.
23 TUF (che non viene in rilievo nella fattispecie essendo 1' esistenza di contratio scritto pacifica inter
partes) sicché deve escludersi che la asserita violazione del dovere di corretta informazione possa dar luogo
all'invocata nullith ed improduitivita degli effeiti del contratio.

comprendere i benefici ed i rischi dell'operazione" : trattasi in buona s0ostanz 114
gli effetti dell'art 31 Reg Consob 11522/98 di essere operatore quahﬁc 0. 4

s0ggetto, che stipula il contratto
con l'intermediario finanziario, alla categoria degli operatori qu ficiente I'espressa dichiarazione
pet 1scr1tto da parte dello slesso (someta 0 pelsona g1ur1d1 3)
1 3 del Regolamento Consob approvato
con delibera 2 luglio 1991, n.5387 — la quale esog fediario dall'obbligo di uiteriori verifiche, in

mancanza di elementi contrari emergenti dalla §

Wiice pud porre alla base della propria decisione, ex
i prova, restando a carico di chi detta discordanza intenda
vdalle quali desumere la mancanza di detti requisiti e la

dichiarazione pud costituire argomento di prova che il
art.116 cod proc civ anche come unica foni

13 del Regolamento Consob n.53 / Srime principi valevoli anche per la fattispecie dell'art 31 comima
2 Reg Consob n.11522/1998, similatg a quella dell'art. 13 del Regolamento Consob n.5387/1991).

La richiamata pronyyicis | tema Corte (Cass. 26.5.2009 n.12138), afferma altresi che “nei casi di
asserita discorda j i tenuto della dichiarazione e la sitwazione reale da tale dichiarazione
rappresentala, graveray
concreto della propria ¢dmpetenza ed esperienza in materia di valori mobiliari, l'onere” di provare sia "la
mancanza di Wetti requisiti che la conoscenza da parte dell'intermediario mobiliare delle circostanze
medesies della Ioro agevole conosc:brhm in base ad element: obiettivi di rtscontro gia nella
disp 1

qualificite (dichiarata nel doc.4 sopra citato) né ha provato la conoscenza o la conoscibilita di tali
circostanze da parte della banca intermediaria, risultando anzi dalla documentazione prodotta dalla Banca
una situazione di segno contrario. Giova ricordare che nel caso di persona giuridica le valutazioni de quibus
vanno condotte con riferimento alle persone fisiche che ne hanno la rappresentanza in virth del nesso
organico (v. nutatis nurtandis Cas.s, 5106/2013); orbene la sottoscrizione della dichiarazione di cui si ¢ detto
proviene dal legale rappresentante il quale ha rilasciato sia pure quale legale rappresentante di altra societd in
data 2,9.05 profilatura da cui risulta esperienza in investimenti "approfondita“(livello massimo) livello di
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competenza "alto" (livello massimo) con periodicita di informazioni "giornaliera” (v .doc 12) ; dai doc. 3 ¢ 4
prodoiti dalla convenuta risulta altresi che il quale ha ricoperto la carica di amministratore delegato ed anche
altri prestigiosi incarichi in svariate ed importanti societa.

Oltre a tali dati documentali vi sono anche gli esiti delle prove testimoniali dalle quali risulta che vi fu, un
incontro in cui i funzionari di banca discussero con il presidenie entrando nei dettagli dell'operazione, che
questa fu raffrontata con altro strumento IRS ¢ che il presidente espresse le sue valutazioni in ordine alle sue

tassi.

A fronte insomma dei dati di cui sopra parte attrice non ha provato né offerto di pr

conferma d'ondine dell'operazione qui contestata.

La portata della dichiarazione di operatore qualificato non dunque risuj
capacit del legale rappresentante di comprendere I'operazione € di
profilo delle eventuali implicazioni speculative. '

informazioni sulla operazione posta in essere, risnitan 1 doc 4 attoreo dichiarazione della attrice di aver
avuto avvertenze ed mformaztom "sulla afyra, sui rischi, sul!e zmphcazxom e sulle caratteristiche

ttrice ha rilevaio la nullitd del contratto de quo per assenza di causa;
ione ¢ in prima memoria ex art 183 VI c.p.c. la attrice si era limitata

Né pud ritenersi che néfla fattispecie possa esser esaminata, con rilievo d'ufficio, la dedotia. questione di
nullita: in ’__i is la nullith pud essere rilevaio officiosamnente solo quando essa emerga dai fatti
temp@wamc epati nel menire le scarne allegazioni di citazione si limitano ad indicare una supposta
ingdeguaiczza le esigenze di s.r.l. senza ulteriori specificazioni, Inoltre come insegna la Suprema Corte (v
. nza Corte Cass sez. | civile n, 21600 del 20.9,2013) il potere del giudice di rilevare d'ufficio
ita difiitti giuridici di cui all'art 1421 c.c. va coordinato col principio della domanda posto dall'art 112
cod pro&iv. sicché se l'attore allega la nullith di un contratto ( come nella fattispecie v, pag. 2 di citazione
terno capoverso) la promumcia del gindice deve essere circoscritta alle ragioni di invalidita enunciate
dall'interessato (nel caso di specie, infondatamente, la violazione dei doveri di informazione) non potendo
fondarsi su elementi rilevati d'ufficio o tardivamente indicati dail’atiore. Neppure ¢ stata tempesiivamente
formulata la cesura in ordine alla non determinabilita de] tasso parametro A di cui alla conferma d'ordine
formulata per la prima volta in conclusionale.
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e domande attoree vanno dunque rigettate.

Le spese di lite, liquidate come in dispositivo, seguono la soccombenza e vanno poste a carico della societa
attrice.

P.Q.M.

1l giudice, definitivamente pronunciando,

1) rigetia le domande attoree
2) condanna I'attrice a rifondere a parte convenuta le spese di lite che liquida in euro 68
professionali, oltre IVA e CPA. Venezia 10.4/014

pCompensi

1l gindice

afico, con Peliminazione i qualsivoglia riferimento a dati personal,

*I1 presente provvedimenio 2 siato modificato nell
areliri normativa sulla Privacy
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