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REPUBBLICA ITALIANA
1IN NOME DEL POPOLO ITALIANG -
IL TRIBUNALE DI ROMA SEZIONE 12+ CIVIL

in 00mp031210ne monocratica ]

ﬁa-persona del giudice unico oo }io dott.
Marla Letizia Valloha e n

‘la seguente
SENTENZA
nella causa civilg  al Ruolo Generale n. ----/20 1.0

TRA

NIA ASSICURATRICE - SRR
| : T .OPPONENTE_' _' ”
CLIENTE
" R OPPOSTA

. OGGETTO: opposizione a decreto ingiunti_\'flo p izza assicurativa vita.

CONCLUSIONI: come da memoria ex art.:

: ° co. n. 1. cpe comparsa -
.di nsposta e Verbale di udienza del 13.9,20% '

SVOLGIMENTO BE ROCESSO

otificato, la COMPAGNIA ha proposto -
OMISSIS) del 25.4/13.5.2010, notificato in -
data 4.6.2016, unitamente issequo ricorso, con il quale il tribunale di
Roma le aveva ingiunto di-pagare al CLIENTE la somma di € 65.000,00
oltre interessi legali a fronte della sottoscrizione da parte di quest'ultima -
della polizza "Progetto Atlantic Bond Index" della durata di sei anmi,
‘collegatazad un'obbligazione strutturata emessa dalla Lehman Brothers_

Con atto di citazione regolarmeri;

L'opposta st & costituita in giudizio, contestando la validita delle clausole
che prevédeno la sospensione della prestazione agsicurativa nel caso di
insolvenza-+della societd emittente il titolo softostante, data la natura
previdenziale del contratto assicurativo stipulato;” chiedendo il rigetto
dell'opposizione, la conferma del decreto ingiuntivo opposto, nonché la

“concessione della provvisoria esecutivita.
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L'opposizione ¢ fondata e deve essere accol

~la natura della polizza "Progetto Atlaj
" le: -assicurazioni sulla vita "Index.

- categoria  degli  investimendi
- automaticamente la sopport

Tali polizze sono |
~assicurazioni sulla v

- I'imprega di assicurazioni dovra corrispondere al cliente nel moment
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Con ordinanza riservata in data 9.8.2011, il Giudice ha concesso la
provv1so11a esecutorlela del decreto mgmntwo opposto 11Ievand

ieta si era impegnata a 001T18p0nd61e alla S
i ale iniziale versato dall'assicurata liqui:

doveva dedursi che 1
quanto meno il . ¢
esecuzione della

_del 28.4.2014, i mancanza di r.ichieéte

MOTIVI DELLA DECISIONE

euni cenni di chiarimento circa
ond Index", evidenziando come
a premio unico di durata

Al riguardo appare necessario premett

prestabilita, siano contratti cong .
abilitati allo svolgimento dei iz1 di investimento, e rientrino nella
di natura ﬁnan21aua Cul  1nerisce

ne del rischio di perdita del capltale versato.

ressamente  contemplate nel ramo III delle
€ sono definite dall'art: 2, comma. 1, D. Lgs. N,
209/2005 (Codice delle Assicurazioni Private) come "le assicurazioni, di cui

~ai rami I, Il le cui prestazioni principali sono direttamente collegate al

valore di quote di organismi di investimento collettivo dei risparmio o fondi
interni, ovvero a indici o altri valori di riferimento”. La prestazione che
in cul
- rifatti

tazmne ¢, & propria volta, collegata a indici az
capitalé assicurato dlpende cioé dal controvalore varia
di particolari panieri di titoli azionari, ed &
iento, di notevoli fluttuazioni, sia positive’

nmo la caratteristica di

Ie pohzze - oggett :
i CLIENTE n quanto le.

Per qesta ragione,
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~ Chiarita la struttura e la natura dei contratti i
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Infatti, in tali fattispecie, non solo il rendimento delle prestazioni ¢
determinato a posteriori, sulla base dei risultati degli investimenti defpremi,
ma pud anche mancare qualsiasi forma di garanﬂa da parte della con pagma
in ordine alla restituziofie-del capitale. ‘

Dal punto di vista
polizze sulla vita
ultime (per g
msequest1ab1hta

urldlco Ie "’Index Lmked" rnnanoono comunque

" s0n0 1egate ed uno strumento ﬁnanzmno di tipo speculatwo che
potrebbe nel tempo offrire maggiori opportunitd di guadagno, a seconda del
rendimento dell'indice di riferimento al quale sono collegate le prestazioni,

. ma che si contraddlstmguono per lassema d1 una garanzia legale di

risultato.

same, ¢ ora possibile passare
e la pohzza “Index Linked”
ha garanzia d1 rimborso, alla

al merito della controversia per verificare
sottoscritta dall'attrice contenesse o mery
scadenza del capitale investito.

E' incontroversa la circostanza che, il.. nnaio 2003, la CLIENTE abbia
sottoscritto con la COMPAGNIA; 1a proposta di contratto relativa ad una
polizza di assicurazione sulla v ,denommata "Progetto Index Linked
Atlantic Bond", per la durata cofirplessiva di 6 anni, con decorrenza dal 21
febbraio 2003 e scadenza 1.2.2009, versando quale premio unico,
I'importo di € 70.000,00 e che,"eon la firma della proposta di contratto, abbia
dato altresi atto di aver ficévuto la nota informativa e le condizioni di
polizza, nonché l'infor va relativa al trattamento assicurativo dei dati

+ personali comuni e sensibili, ai sensi delld L 675/96.

: Deve dunque legittimamente ritenersi che 11 CLIENTE abbia ricevuto, al

momente della stipula, la consegna della documentazione esplicativa, in
base alla_gi

CONsSenso

] _ ella propria solidita
patrimoniéle, non sia in grado di pagare 'interes di rimborsare il capitale

~(rischio di controparte); il valore del « titolo strutturato» risente di tale
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.CLIENTE per effctto dell’
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rischio variando al modificarsi delle condizioni creditizie dell'Ente
Emittente” :

ede alcun
somime

Al punto 3 si segnala che "La presente assicurazioni non p
valore mmimo garantito®dalla Societa. Cio pud comportare ¢
corrisposte siano infergori ai premi pagati”. :

unto 1},
«titolo

& bta relativa alle informazioni sul contratto
- pagamento delle prestazioni ¢ collegato

Nella sezione dell
s1 legge che %

_ stmtturato» descrl‘ 0 al punto 2 della presente sezione C che la.$0cietd non

1 'at0> di adeg:uata sicurezza ¢ negozmblhta La societa
daréstempestiva comunicazione al CLIENTE, nel corso del ntratto, di
eventuali 'variazioni negative del valore corrente del «titolo: strutturatoy
sopra descritto tali da rendere possibile una riduzione della prestanone a .
scadenza superlore al 50% del prermo versato”.

‘Nella nota viene pox qegnalato come 1l «titolo strutturato» di adeguata

n

sicurezza e negoziabilitd sia stato individuata in quello Emesso da
Lehman Brothers Trasury Co B.V. ‘Officia 1, 2.ad Floor, De Boelelaan 7,
1083 HJ Amsterdam, che attualmente ha wiirating Moody’s di A2 -e
Standard & Poor's d1 A" : : T

Infine, all'art.3 delle condizioni di polizza;»Si-evidenzia nuovamente come,
essendo le prestazioni assicurative cont 4 detto titolo, "... la Societa non
presta alcuna garanzia in merilo all'Gmmontare delle prestazioni, incluso il
rischio di controparte”. La nota informativa e le condizioni di polizza del
contratto stipulato fra - le parti=contengono quindi chiari ed “espliciti
avvertimenti circa ‘le consegienze pregiudizievoli cui & esposto il
entuale insolvenza della Lehman Brothers
, senza che si possa invece in alcun -modo

emittente il titolo sottos

desumere l'assunzione da:parte dellimpresa di assicurazionm di una garanzia
“di rimborso del capitale versato dal CLIENTE, in caso di mademplmemo
dell'ente emittente il titolo strutturato. .

compa,gma dell' obbhgo alla scadenza di garapfire al CLIENTE la
restituzione del premio versato all'atto della sottoscrizione della polizza, in

ia di risultato che grava sull'impresa di assicurazione, implica
infatti I'assunzione dell'obbligo di corrispondere alla scadenza il capitale
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dovuto al CLIENTE, fatta salva l'ipotesi di insolvenza dell'ente emittente
lobbligazione 'strutturata poiché il rischio collegato al 1endi1n@ to dei

" Nella polizza "Inde
'assicurato non si

1che prima della scadenza contrattuale in caso di riscatto o
e perfino se non sia ancora riuscita a hqu1dare 4l titolo
aso di

Anche le polizze "Index Linked" conservano quindi un'alea per I'impresa,

“alea costituita sia da rischio demografico, conseguente l'obbligo dif
corrispondere una prestazione maggiorata rispetto al controvalore attuale del
titolo sottostante, in caso di premorienza del: CLIENTE rispetto alla
- scadenza della polizza, sia dal rischio finanzi, conseguente all'obbligo di
-corrispondere una prestazione commisuratg® al controvalore del titolo
softostante nel corso del rapporto (in cas -dz rlscatto 0 decesso) e alla
scadenza .

L'informativa consegnata alla CLIENTE al momento della formulazmne _
della proposta di confratto, aveva dppunto lo scopo di richiamare la sua
attenzione sulle eventuali consggienze economiche pregiudizievoli alle
- quali si sarebbe esposta conclu endo un contratto in cul la garanzia di
restituzione del capitale versato:sarebbe ricaduto sull'ente emittente e, in
“caso di inadempimento di questultimo, escIuswamente in capo a lei stessa.

_. . L'insolvenza del  gruppo Lehman Brothers ha integrato la causa di
- .esclusione della garanzia di rimborso  del capifale -versato assunta
~dall'impresa  assicuratrice, secondo una ripartizione del rischio di -

investis to rispettosa della disc1p11na normativa vigente nel periodo in cui

pp051210ne revoca e dichiara inefficacie in ogm sua statuizione il
tuntivo n, (OMISSIS)/2010, emesso da questo Tribunale.

Revoca altresi I'ordinanza in data 9.8.2011.
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Rigetta ogni altra richiesta. =
Dichiara le spese di giudizio compensate.

1L GIUD: F MONOCRATICO

della normativa sulla privacy.
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