ha emesso il seguente

“aveva rile
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IL TRIBUNALE DI REGGIO EMILIA

SEZIONE FALLIMENTARE

riunite in camera di consiglio e gdsk composto:

Dottoresss Rosaria Savastano Presidente
Giovanni Fanticini = Giudice rel.
Luca Ramponi Giudice

‘. /2014 R.G. - concordato preventivo SOCIETA” ALFA SRL

nel procedimento 1

~  rileVatd che - preso atto dell'integrazione del 19/9/2014 = il Collegio ha ritenuto che r on fossero

sufficienti a superare le osservazioni formulare ai punti 4 {idoneita del Trusc Casa Vecchia a
~fornire la provvista indicata), 5 {esenzione dal rischio di revocatoria del Trust Cas cchia e,
nonostante la trascrizione del preliminare, possibihtﬁ di ‘acquisizione del prezzo da parte di
creditore individuale dei disponenti), 9 .(idoneité del Trust Famiglia Gozzi a fornire la pr.cwviéta
indicata), 10 (congruita ¢ logicita delle previsioni sull'anghinento dell’affittuaria Vasart Urban

Design) del provvedimento in data 3/9/2014;

— rilevato che la debitrice - convocata ai sensi dell’art. gomma 2° L.F. all'udienza in camera di

consiglio dell’8/10/2014 - ha depositato ulterig

della procedura;

documentazione e ha insistito per Vapertura

<DECRETO

La giurisprudenza della Suprema C : ,é's‘aegnatamente', Cass. Sez. Un. 1521/2013) ha delineato i

limiti del sindacato spettante al Tribunale sulla proposta concordataria, stabilendo che questo
consiste nel controllo di “fartibilita giuridica”. .
La verifica “si realizza facendo applicazione di un wunico ¢ medesimo pavametro nelle diverse fasi di

ammissibilitda, revoca ed omologazione in cui si articola la procedura di concordato preventive, e si attug

verificandosere Ueffertiva realizzabilita della causa concreta: guest'yltima, pevaltro, da intendersi come obiettivo

specifico perseguito dal procedimento, non ha contenuto fisso e predeterminabile, essendo dipendente dal tipo di

proposta forimulate, pur se inserita nel generale quadro di riferimento finalizzato al superamento dell azione
di crisi dell’ts

parziale, de

renditore, da un lato, e all’assicurazione di un soddisfacimento, sia pur ipoteticamente modesto e

éditori, da un aliro.”; inoltre, la Corte di legittimita ha chiarito che “il sis del giudice

in ordine quisito di fattibilita giuridica’ del concordato deve essere esercitato sotto™ it duplice aspetto del

TI§'ﬁUﬂ.d€leﬂ CE”G causa

controllo didegalita sui singoli atti in cui si articola la procedura e della verifica della

del detto pracedimento [nonchél... agli eventuali difetti di informazione civeca le copdptioni di faceibilita del piano

etto della domanda.”.

consegue i . .
TA' ALFA SRL, il Tribunale

Nell’ambitot di tale controllo sulla proposta concordataria di S@
y varie lacuné e criticitd che, alla luce delle integrazioni documentali e delle spiegazioni

fornite, soivo state solo parzialmente superate; residuano, infarti, diversi elementi di “infattibilita” che
concernone sia Vapporto di. finanza esterna essenziale per la riuscita del piano, sia profili di

illegittimita degli atti che dovrebbero invece presidiare il mantenimento della prowista fornita dai
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terzi, sia illogicita neﬂ’attestazimw riguardo alle riscrse e capacita finanziarie (art, 186-bis.comma 2°,
lett. a), L.F.) di SOCIETA! BETA SRL, affirtuaria (e, in futm o, cessionaria) dell’azienda.
§§§ -

osservaziont:

4, Trust Casa

5 Certezza e stabilid della destinazione della finanza esterna: Vapporto esterno fornito tramite i trust

predetti ¢ essenziale per la fattibiliva giuridica del concordate, attem che ~ in difetto — non mn,bbem sufficienti le
risorse per il pagamenio. (seppure in misura vidotta} dei creditori; come gia vilevato da guesto Tribunale {Trib,
Reggio Emilia - Sez. Fallimentare, decreto 11-12 agosto 2014) "Il trust costituisce strumento idoneo a vincolare i

heni di terzi al buon esito délle procedura concordataria, a condizione che Uelevato rischio di revoca dell’atte di

dotazione da parte dei creditori del disponente non impedisca dbigrust di svolgere la sua funzione, cioz di gavantire

che Vapporto sia mantenuto alla finalita a cui il piano lo desting”; percio, appare indispensabile che la ricorrente

integri la documentazione (inclusa l'attestazione) evid ado 1 rischi di revacatovia degli- atti di dotazione dei

trust predetti e, ciod, la situazione debitoria dei dispeneriti fche, come risulta dal ricorso stesso e dalla ransazione

stipulata con Banco Popolare, visultano garanti dsfavgre di istituti di oredito per debiti della societa); proprio

nell’atto di transazione ova citato {ove si mengighil, peraltro, un’azione ex art. 2901 c.c. promossa dalla banca,

poi rinunciata} i disponenti si riconosconoidebitor (in solido con Vasare Gozzi) di Bure 215.000,00 ¢ si

borte, gavantito da ipoteca iscrittd sui beni del Trust Famiglia Gozz

(la circostanza assume rilievo, sia per Jacontrazione del debito, sia per la garanzia prestata dal trustee, sia - piu

in generale — per la wvalidita e viconoscibilita del trust predetto, potendosi sospettare uno sham trust laddove i

tiustee abbiano concesso ipoteca in difformita dalle finalita del rrust).

9, Flussi derivanti dal Trust Casa Vecchia: si ibotizza che dal trust predetto deviverd un introito di Ewro
395.500, 00 a seguito della cessione di immobili del tmstfund (gi()z pmmessi 'in vendita} e di ulteriovi Euro
_60.000,0
Casa Vec

Casa Vecchra — il cui atco. istitutive & stato prodotto — seno invece da indivi@ e guali beneﬁuan le souem
SOCIETA™ALFA SRL ¢ SOCIETA"™ BETA SRL, dato che tali soggetti son

. oppure, pud — fare ottenere vantaggi economici”); Tomesso deposito dell’atto istitutivo del Trust

“coloro al quah il lmsiee é

obbligato cf::

Famiglia _?-'o"zzi impedisce di wverificare la conformitd alle finalita del trust della prevista destinazione della
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somma di Ewro 60.000,00 al Trust Casa vecchia e certo tale obbligazione non pud rinvenirsi nell'ugilgterale e
non vincolante (art. 1987 c.c.) impegno assunto nel contratto preliminare stipulato inter alios.
10. Flussi derivan; t1 d Casart Urban Desion: il pzcmo pvefuede Vintrotte A) di Ewro 110:000,00 {(d somma

creditorio derwano dall’ affittwaria dell aaenda e che, dunque la fatubt ita del comordato dipende daﬂa
___,Solmbil:m della SOCIETA” BETA SRL(basti pema’rc che ai chirografari ¢ destinato ~ nel piano] e senza

" considerare quanto sopra seritto circa Uerroneo computo dell’TVA - un importo complesswg di Euro
175.977,11); appa_%e dungue .indispensabile che la relazione attestativg (strumenio che deve fornire 51 creditori
una dettaglicta informazione .per un voto ponderato) prenda in esame non soltanto il businessplan della
SOCIETA’ BETA SRLma anche la sua credibilit sulla scorta di un attendibile piano industriale. Allo stato,
non ¢ affatto logico vitenere che la societd affittuaria possa aumentare i volumi dei propri ricawi del 25%
nell’arco di 4 anni (beraltro, riuscendo a diminuire { costi di esercizio) svolgendo la medesima attivitd che, invece,
avevat condotto lu SOCIETA’ ALFA SRLad accumulare pevdite ingenti. St ddog
incremento annuo del ricavi di Euwro 50.000,00 (progressivo per 4 anni
novembre 2013, a”,a data odierna la SOCIETA’ BETA SRl.dovrebbe,
ai precedenti esercizi della Veasart Gogzi, di civca Eure.34.000,00, m

scontato, nel business-plan, un

dato che Uafficto & in corso” dal
LT AUMENLALO il fatturato, vispetto .
srelazione attestativa non contime un

simile raffronto; appare apodittica, percio, Vaffermazione sulla ritd dell ‘affittuaria {che apbare scarsamente.

patrimonializzata, ma anche questo uspetic ¢ stato trascuratg-nell Tattestazione) di fornive l'apporto necessario

alla viuscita del piano.
Tenute conto delle successive produzlom d cumn_ntqh (del 19/9/2014 e dell’ 8/10/2614)

Tribunale rileva quanto seguc.

58%

Flussi derivanti dal Trust Casa Vecchia

Dapprima con scrittura privata datata 15/9/2014 e poi-con serittura privata autenticata {da Notaio)
6l 7/10/2014, TIZIO (SETTLOR) e CAIO (SETTLCR), disponenti del Trust Casa
Vecchia (istit‘ukto con atto pubblico 2 ministero del Notaio Chiodi Daelli in data 23/9/2013), hanno

nelle firme

modificato atto istivativo, : .
eale ;;:individuava quali beneficiari le societa SGCIETA" ALFA SRL ¢ SOCIETA’ BETA

aicquali i crustee & obbligato @ fare ottenere vantaggi economict”) prevedendo che “Pertanta

[atro origin
SRL (soggett

per cento del ricavdto dalla vendita dei beni oggetto del presente arto e di quelli che verranno in seguito indicat

finangiament
SOCIETA’
SOCIETA’ :‘BEETA SRL .. che, mediante stipulande contratto di affitto dl azlenda, Tikyg
commerciall della Socﬁet(l_al fine di consentire una miglicre esecuzione del depositando piano®
erano daslgntl quali trustee MEVIO ({TRUSTEE) ¢ SEMPRONIO (TRUSTEE) '

Le modifiche apportate prevedono - nel'ultima versione - che il 100% del ri¢

ig_ Qi

concordato”;

ato dall’alienazione
dei beni in trust venga destinato al finanziamento della SOCIETA™ ALFA :Rt(llella prospettiva del
farla di SOCIETA’ BETA

concordato preventivo), l'integrale soppressione della posizione benefici
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SRLe che “rimane in ogni caso non pisi alterabile né modificabile in alcun modo - né nella forma né nella

sostanza la finalitd” sopra mdlcata

Si deve rilevare che latte isd@itutive del oust - disciplinato dalla Trusts (Jersey) Law - gin riscrva ai
' Ii—z i elencati dallart. 9A della menzionata legge regolatrice’ e
menmonﬂa nell’atto del 23/9/2013.

cara del 7/10/2014 con la quale ¢ stata apportata la modifica si

disponenti alcuno del e, anzi, la

nerma non & nemmeé
La scrittura aute da, infatt,

sull’are. 37 deﬂa ledgc di Jersey sui tmst norma richiamata anche nell’atto istitutivo in quest

]

termini: ensi dell'art. 37 della Legge Regoluwrice, il presente atto potrd essere modificatdgsoltanto dagli

stituenti ‘all'unanimite, finché entrambi capaci di agive, con atto seritto a data certa; successiyamente, {dial

. guardzano .

‘Come sopra’esposto, rientra tra i contloih di * famblhta giuridica” delh proposta concordatana la
verifica “di legalita sui singoli atti in cui si articola la procedura” e, nel caso, i rilievi forn;:u_l__au in ordine
Call'afflusso (essenziale) derivante dal Trust Casa Vecchia devono necessariamente - estendersi alla
validita ed efficacia delle modificazioni apportate all’atto istitutivo {senza le quali dovrebbe cont_iﬁua_re
a ritenersi “vigente” latto-istitutivo originario, che prevedeva un introito per la societa debitrice

dell'80% e non del 100% del ricavato dali’alien_azione dei beni ingtrust).

Tn primo luogo, si osserva che — in Base al criterio ermeneutieo logico-teleclogico (secondo il quale

una norma legislativa deve essere interpretata in modo talgicheé abbia un senso ¢ non come mera

VATt 9A Trusts (ersey) Law {“Powers reserved by settlor 1) The reseruation or grant by a settlor of a trust of {a) any
beneficial interest in the trust property; ov (b} any of th

the trust nor delay the trust taking effect. (2) The pos

wers mentioned in paragraph (2), shall not affect the va lidity of
vs core (et} to revoke, vary or amend the terms of @ trust or any trusts
or powers arising wholly or partly under it; (b} tadvance, appoint, pay or apply income or capiml'of_ the trust property or to
give divections for the making of such advancement, appointment, payment or application; (c)-to act as, or give binding
directions as to the appointment or vemoval of, a director or officer of any corporation wholly or partly owned by the trust;

(d} to give binding directions to the trustee in connection with the purchase, retention, sale, management, lending, pledging
- o charging of the trust property or the exercise of any powers or vights arising from such property; (e) to appoint or remove
any trustee, enforcer or beneficiary, or any other person who holds a power, discretion or vight in connection with the trust or

in velation Toitrust praperty; () to appoint or vemove an investment manager or investment adviser; (g) to change the proper

lasw of the trust; (h) to resirict the exercise of any powers or discretions of a trustee by chmnng that they shall only be
exercisable with the consent of the settlor or any other person specified in the terms of the trust.”.

Art, A dellinLegee di Tersey (“Poteri ritenuii dal disporente™): “(1) La ritenziene da pavte di un disponente di un trust o

lew concessiol

daﬁ;pane sua di'(a) una qualsiasi posizione giwridica gravante sui bent in trust; o (b) alcune dei poteri indicati-

essere Titer
trust od wna’

dd: o od i

gamenti od’ impieghi; {c) agive come amministratore o dirigente di qualsiasi societ

implegave | capltale dei beni in trust o dave dlsposmwrn aﬁmcm stano c,ffcrtuate el tzgi[ﬁazidni,

totalmente o

assegnazion,

35

purrialmentgidi proprieti del trust, o dare direttive vincolanti per quanto atiiene la nomina o la vimegione “dei medesimi

sogeetti: (d) imspartive divettive vincolanti al trustee per quanto drtenga acqguisto, la vitenzione, la' endita, la gestione, i
oy r - q (v3 tl =) t

mutuo, il pegne od i vincoli dei beni in trust o Vesercizio di qualsiasi potere o diritto inevente i.bent in trust (e} nominare o

revocare quilsidsi trustee, guardianc o beneficiario o qualsiasi altra persona che detenga poteri, 6 facolta o diviti relatioi al

g + finanziario; {g) modificare la
legge vegolatrice del trust; (h} limitare Uesercizio di un qualsiasi potere ¢ facolta di wn trastee richiedendo che tali poteri o

prust o af beni in trust; {f) nominare o sostituire qualsiasi gestore parrimoniale o crmmie

facol m sigino esercitabili solo con’ il consenso del disponente o di qualsxam altro soggetto indicato dalle disposizioni del
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ripetizione ~ pleonastica — di altra disposizione) - non pud artribuirsi all’are. 37 della Trusts (Jersey)

- Law la medesima portata applicativa’ dell'art. 9A: cosi opinando, difatti, dovrebbe illégicamente

attribuirsi al legislatore di Jersey la volonta di inserire nel dettato legislativo una disposizitne inutile

(I'art. 9A & Futto della T}_u_sts {Amendment No, 4) (Jersey} Law 2006) perché volta a duphcare’unﬁ norma

~dispereriti non si sono tiservati alc_un potele in b’xae a tale dlspos1zmne

edendo ad un ’111'11151 pil dettaghata dell'art. 37, si deve poi rilevare che la potesta dL variation”

cgli acti di trust non & - nella legge regolatrice - rimessa all’ assQluta liberta del soggetto _t.1tolare del
- potere (di regola individuato nel tustee, quale soggetto tenuto s perseguire - adoperamdo_pdtéﬂ

fiduciari ~ le finalita del trust, anche adeguandole alle sopravvenienze). Non ¢ un caso che - nella
prassi — 1 poteri di modificazione siano disciplinati entro ristrett limiti e che siano richiesti assensi
 test a proteggere le posizione bcneﬁcia:rie; nella dottrina straniera si legge che “usually they are confined

within strict limits, or require specific consents, in order to protect the existing beneficiaries” e anche ghi autori

iraliani che hanno esaminato la Legge di Jersey sostengurio che “In sede divedazione sara il caso di

stabilite con attenzione a chi competane tali poteri (al trustee?.con il consense preventivo'di wn- altro soggetto?), la

loro efficacia (retroattival dal moniento del loro esercizip]»con‘tutela delle eventuali posizioni acquisite in buona

fede?) ed i limiti al loro esercizio (potere generale di, od;ﬁcan Patto istitutive! Limitatamente alle disposizioni

amministrative? potere esercitabile solo al ricoryére d determinate circostanze?)”. Al contrario, la variation

clause contenuta nell'atto istitutivo del Trust Casa Vecchia & assolutamente generica: non Lndmdua la

finalita per cui il potere & stato attnbutt*o ai disponenti né delimita tale potere; non circoscrive lé parti

dellatto istitutivo soggette a pos variazione, né chiarisce s la stessa puo concernere persing parti
“essenziali; non prevede autorizzazioni o consensi (nemmeno del guardiano o dei titolari di posizioni
beneficiarie). L'art. 37 della legge re‘gblatrice (nella lettura data dalla dottrina e dalla giurisprudenza)
conflqum il potere di mc1dere sulfatto istitutivo come un potere fiduciario; nel caso, invece, i
5 ad nutum  (anche

sembranc  essersi. dotam di un potere perbon"dc utilizzabile

anche 1 interesse mente\folg d1 tutela sotteso al negozio). Pelaltm l assenza di qual selia limitazione
per i disgonenti.del Trust Casa Vecchia costituisce elemento che sara successivatiiente esaminato, ai.
fini del

settior qu 1

ndacato sulla riconoscibilica di un trust che riservi (in maniera an"lphequna e geneuca) ai

sivoglia potere senza alcuna preclusione {mettendo in crisi la pfima delle “tre certezze” del

diritto deis trust, cioé la “volonta di istituire un trust”, e la rispondenza dello strumento ai requisiti

minimi delPart. 2 della Convenzione de L Aja).

2 Art. 37 della Legge di Jersey (“Variation of terms of ¢ trust™): * “Without pmmduc’ to any power of the court to vary the

terms of ¢ trust, @ trist may he varied in any manner provided by its tenm :
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a modificazioni che possano. ragionevolmente ritenersi presupposte dalle parti (“the scope

anche la carica di trustee) cambiando cost anche la finalita d
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Nell’analisi del testo 1eglslatwo stranierc si deve Vt.llﬁ(.?ll"e poi, se Uassenza di esphcne c0nd1210m al

in primis, i cambiaménti-apportati (di 1'ego§a, dai trustee alla luce di impreviste sopravvenienge) devono’

corrispondere all'interesse dei beneficiari ed essere conformi al principio di buona fede (cﬁrafréristim

dei poteri fid cmn) altre restr izioni sono poi insite nella ragione per cui il potere & statoZattribuito,

“nel senso (tra T altro) che la previsione di una potesta di variare l'atto istitutivo deve reputarsi limitata

an express

“potver has been considered to be limited to amendments which can reasonably be considered to havé been in the

contemplation of the parties”; in termini il precedente della House of Lords Lovd Napier and-Ftirick v RF-

Kershaw Ltd (No. 2} [1999]). Nel caso de quo le variazioni apportate al Trust Casa Vecchia dai

disponenti sono rilevanti perché eliminano. totalmente una posizione beneficiaria (quella di Vasart -

‘Urban Design, la quale - in realth. - ha implicitamente prestato il proprio assenso-sottescrivendo la

scrittura del 7/10/2014 tramite il proprio legale rappresentiidte MEVIO (TRUSTEE), ¢he ricopre

wst: oltre a quanto gid esposto circa la

dubbia utilizzabilita dell’art. 37 da parte dei settlor, le my -1e intervengono a dlstanza di appena un

anno dall'istituzione del Trust Casa Vecchia ¢ non cho esplicitate (con conseguente sottrazione

- al sindacato sulla loro conformita allo scopo) le ragioniad esse sottese.

I precedenti giurisprudenziali riguardanti Jare. 137 della Trusts (Jersey) Law sono esigui e quelli
riguardanti Tart. 47 (relativi . alle wvariation approvate giudizialmente) sembranc - consentire
modificazioni anche significative, pamcttcndo - a dlfﬁ_lenza dei precedenti inglesi - anche un
completo riassetto del ‘substratum” del trust (91 segnala, a riguardo, la decisione della: Court of Appeal di
Jersey Aaliya Mubarak o [gbal Mubarik {2 008] JCA196); un ulteriore supporto alla potesta di modifica
dei disponenti sj rinviene nel gia citato art. 9A. ' S

Volendo prescindere dalla validita - da esaminare in base alla legge regolamm (pel’lTllSSl\f'l ma non

tanto dazconsentire modificazioni ad libitum in assenza di riserva di poteri ex art. 94) - delle Varmmom'

apportate dai disponenti del Trust Casa Vecchia, si dovrebbe accogliere la tesi secondo énf-ai settlor &,

disponente (che, nel dmtto mg,lese ‘esce di scena™).

Tale approccio (pthpctmto nel cotso dell'udienza dell’8/10/ 2014 dal chfenscne della Vasart Gozzi, il

quale bOthl‘lthO che ia Trusts (Jersey) Law ha abbandonato il principio donner et vetenir ne vaut) non
viova alle tesi della sociera debitrice perché conduce direttamente alla irriconoscibilita del Trust Casa
Vecchia nell' ordinamento italiano e, come stabilito da Cass. 10105/2014, un trust irriconoscibile &

del rutte privo di effetti: & tamquam nen esset.
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La suestesa affermazione richiede qualche ulteriore spiegazione: si ipotizzi che il rinvio dell'atto

stitutivo all’art. 37 della Legge di Jersey (da interpretarsi nella maniera pitt “liberale”

_ vahdamente ai di lSpOﬂCHti un’ampia e significativa ¢ financo immotivata variazione dell’atto.c

d1 1nod1f1care Latto isti

menzionata di%posiiiol

ultimi.

Un trus o di una reale volonta di afﬁdamento - circostanza che si ‘desume da un’eccessiva
attribuziohe di poteri di intervento e gestione al disponente’ - non puo superare i giu lizio di

compat1b1l1ta con il dettato della Convenzione de L'Aja, la quale richiede - afﬁnche un st possa
- essere Ticonosciuto — “che i beni siano posti “sotto il controllo del trustee” (art. 2 del testo convenzionale),

Da conferma dell’assunto la pin aqtorevole dottrina italiana sulla materia, la quale ha affermato (gia

~anni fa) che, se “in uno specifico trust il trustee sia prive del controflo sul fondo, il g’iudiée non pud applicare la
" Clonvenzione de L’Ajd perché il trust in questione mon present ‘ trelementi minimi richiesti dall'art. 2. .. 1
disponenti che credessero di potersi giovare dei vantaggl patrim_a i trust pur ritenendo per sé i poteri di cui
alla legge di Jersey o delle simili legg di aleri Paesi coma ebbero un erore assai grave. L'impossibilita di
riconoscere trust di questo genere significa semplicemen tudici degli Stati vincelati dalla Convenzione de
L'Aja non saranno tenuti ad applicare la legge straniera.¢ quindi la norma di essa che sancisce la validita del
trust nonostante la presenza di penetranti poteri inwcapo al disponente o a un terzo: 1l trust sard regolato dalla
legge individuata secondo le ordinanie regole diritto internazionale privato ¢ sard questa legge, non quella
scelta dal disponente, « decideme' la validitd ¢ gli efferii” (e, difecrando una legge italiana sul truse, il
‘negozio - irriconoscibile - sara priveddi disciplina e di efferti). Aleri autori {italiani) osservano che il
trust il cul contenuto pud essere a piacimento modificato dal disponente rischia altresi di. essere
considerato sham (simulato e, nel diritto angiqsa;s‘sone, “void and unenforceable”), proprio perché
Tillimicata riserva del power of variation dimostra che il settlor non ha affatto perso il controllo sui beni

in trist

Questo Tribunale presta convinta adesione alla ricostruzione dottrinale SCLODd() cui un’eccessiva

riservi _p.oten in capo al disponente determina Uirriconoscibilita (e, conseguentemente, U'inefficacia)

Hla Fonuenzmne che recita: “Il fatto che il costituente si viservi al prevogative... non ¢é

necessart mean, mcompatzbrk con Vesistenza di un tmst Dal che 2 facile desumiere carme visulti incompatibile

za del trust, quello specifico trust in cui il costituente risulti essersi viservato tutte le prevogative. ..

u Tegpe di jersey nel 2006, con la

Tale pmﬂiessa ¢ talmente tanio verat che, nonostante lo medifica apportat
i

xmtwmne del trust, cio comungue non gli consente di superave il hm e dettato dal cit. uli. co dell'art. 2 della

prwzswn wal suo art; 9A di una serie innumerevole di poteri che li onente pud riservarsi al momento della

CO'miCTLZIOTL@. La ratio di questa previsione risiede proprio nell’ assicurare la massima protezione sia delle posizioni

beneficiarie ove breviste, sia il corretto perseguimento dello scopo, nei trust, appunto, privi di beneficiari. In
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proposito va sottolineato come parte della dottring in relazione all'art. 9A della legge di Jersey, come emendata

nel 2006, che ha ampliato senza praticamente limiti i poteri che il disponente puo riservarsi nell'atrg

| potere fiduciario di variation ai sensi. ch art, 37 (sempre che la norma si rivolga ai dlsponenu,
cost non & visto che agh stessi ¢ espressamente tiservata I'eventuale riserva di pOtEI‘i Al sensi -
deilare. 9A della 1eoge regolatrice) & comunque incompatibile con una clausola dell’atto istitutivo
:che lascia assoluta liberta al titolare, senza circoscrivere i presupposti applicativi di tale potere e
senza delimitare gh scopi o gli ambiti delle modificazioni {configuranda cosi un potere personale);
— poi, l'esercizio del potere predetto, se considerato ammissibile, & comunque soggertto 2 limiti
‘impliciti (insiti nel carattere fiduciario def potere stesso, da esefeitare cioé nell'esclusivo interesse

della finalita del trust e compatibilmente con le motivazionisottese al giudizio di meritevolézza

dellinteresse tutelaro), tra i quali-si annoverano la corsispéndenza delle variazioni apportate

all’enunciata finalita del trust ¢ la necessitd/opportunitifonidata su sopravvenienze impreviste;

— in ogni caso, Vattribuzione ai disponenti di un larghissimo potere di ingerenza - ed & tale if -

riconoscimento ai medesimi della- fficolm di modificare ad libitum 'atto istitutivo di trust sino al

punto da cambiarne anche la finalita o di cludere dei beneficiart con interessi fixed -~ porta lo

strumento al di fuori del perimetro delfa Convenzione de L'Aja o lo fa sospettare di simulazione

. (sham), con conseguente sua irriconoscibilita. _
Nulla & cambiato, dunque, rispetto ai rilievi formulati dal Colleglo col decreto del 3/9/ 20 14: 1l T1 LSt
Casa Vecchia pus far affluire alla SOCIETA” ALFA SRLsoltanto I'80% del ricavato dalla liquidazione

“dei beni in trust, e non il 100% dello stesso; la lacuna informativa contenura nella proposta
concordataria {(idonea ad incidere significativamente sulla soddisfazione dei creditori, comportando

una drastica tiduzione delle tisorse disponibili) conduce alla declarateria di inammissibilita del

ticorsoper concordato preventivo.
' §§8

Flusqi derivanti dal Trust Famiglié Gozzi

alla pro_p_na serenitd economica e quahta A wita, gamntena’o ed assicwrando alla lovo fcim-ig_r’d la cura e

Vessis

a — personale ¢ medica — attraverso Uaffidamento del patrimonio necessavio d, due trustee, nonché

' conservgre lo stesso il pidt a lungo possibile e tramandare alle genevazioni future discendenti dei coningi Gozzi tale

pammamo escludendone ogni evento  di dtcgregadone o dispersione”; nelto Stesso atto i precisa

uittnor nente che “IU tust ¢ creato al fine di gestire ¢ conservare i beni che faranno parte del Fondo in Trust

{come in sequito definito), affinché i redditi da esso g;zm,mn, se sufficienti, ed eventualmente © beni stessi, siano
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impiegati per il soddisfacimento dei bisogni della famiglia dei Beneficiari {come in seguito definiti), assicurando

lovo il mantenimento dell'attuale tenore e qualitd di vita, cura e assistenza personale e medica”.

I disponenti hanno nominato trustee i loro figli Andrea e Tiziano Domenico Gozzi, individuatialerest

ario

come beneficiari; infatt, ladclauscla n. 17) cosi designa i beneficiart: “A) Il termine "Ben’c

:sutuenn vita natural durante ... i) in seguito, al decesso congiunto d fé_imbi

Vitalizio” indica: i) entrambi g

gli Istituenti, esclusivamen generati dall'unione dcgh stessi, ad oggt 1 comparentt Tiziano Domenico Goza

_:cd Andrea. Gozzi, in p

: stzrpz la quota di pe

1 enua i fra loro, restando inteso che in caso di estinzione anticipata di una fm tali

7 linea

nenza st acmescc a queila superstite; iii) alla morte di questi uluml i discenden

“in parti egua i fra loro: per Pefferto, un discendente subentra. nella posizione giuvidica di

- retta degli stessi
talizio alla morte del proprio ascendente diretto; nonché iv) le persone fisiche ovvero giuridiche che
I_stiménti, all’unanimita, designing nel corso della durata del Trust ... B Il termine “Beﬁéﬁ'c_iaﬂo
~ Fingl __ﬂ,,ﬂdicd: i) esclusivamente i discendenti in _[ined retta generati dall'unione degli Istituenti, in parti eguali

Fra Toro: per Vefferto, un discendente subentra nella posizione giuridica di Beneficiario alla morte del proprio

ascendente diretto; nonché i) le pe%sone fisiche ovvero giuridiche che entrambi gli Istituendi, all'unanimic,

designino nel corso’ della durata del Trust ... C} Il termine “Beneficiari” indica in via congiunta ¢ Beneficiari -
Vztalw ecl i Beneficiari Finali” o '

Anche il Trust Famiglia Gozzi ¢ stato oggetto di modlﬁc,he apportate dai disponenti dapprima con

scrittura privata datata 15/9/2014 ¢ poi con scrittura privata gutenticata (da Notaio) nelle firme del

7/10/2014: in particolaf'e, si & aggiunta alla finalita sopra.descricta quella di “favorire il correrto esito
| diritto ita iano) di SOCIETA" ALFA SRL

medmnte corresponwme della somma di almeno Eum 60,000 @O a sug volta proveniente da eventuall future

della liquidazione- (anche secondo procedura concorsuale ai sen

cessioni a terzi di beni in trust o parte dei medesimi, in ; escluswo del Trust Casa Vecchia ... istituito con

finalita di gavanzia della liquidazione della citata sg moltre & stato incluso tra i beneficiari il Trust

Casa Vecchia (“Il termine “Beneficiario/i di Gawéizia” indica il Trust Casa Vecchia ... nella misura di almeno
Euro 60.000,00 ... Tale qubm di beneficio assu

sconcorrenza ed effettivo trasferimente al Beneficiario di Garanzia

me precedenza rispetto a qudlungue altra liquidita pervenga al

Fondo in Tmst cmche ad altro titolo, fird

della somma sopra indicata™); infine, anche per questo trust & stata inserité una clausola di successiva

immodificabilita dell’atto istitutivo.

L attaistitutivo del Trust Famiglia Gozzi non prevedeva alcuna riserva di poteri ai sensi dell’art. 9A e,
infatti, le variazioni sono state apportate richiamando Uart. 37 della Trusts (Jersey) Law.

thate dai

Le comsiderazioni svolte al punto precedente circa Uinefficacia delle modificazioni eff
dispon Dtl (o0, addirittura, con riguardo all'inefficacia dell'intero strumento, perché non noscibile)

to & seguito

valgon:
delle
mLsts) ¢ stato sviato dalla sua originaria finalita per arrivare a fornire provwst"l &
trustfund & destinato alla SOCIETA’ ALFA SRL e alla SOCIETA BETA SRL | Trust Casa Vecchia

ella famiglia.

mamnor ragione per il Trust Famiglia Gozzi, che esce completamente str:
azmm Lm trust dl protezione del pammomo faml iare’ (espl'eSS‘LmCllte annove "'a i pmtectwe

1 ‘altro erust il cui

diviene “primo beneficiario”, “dimenticando” le dichiarate esigenze di tut

Le modahta (apparentemcnte‘iliegittime) con cui sono state compiute & viriazioni, 121 nencuranza per

on cui questi ultimi hanno

1 originariamente prefisse dai dlprﬂt‘ﬂtl Passoluta libettd
rideter sinato Passetto del must (per quanto si dira al punto successivo, anche ﬂlu}ndom riassegnare

dei beni precedentemente trasferiti ai trustee), la designaziorie a guardiani degli stessi disponenti (che

sono pure bencficiari), Uassoluta compiacenza dei trustee (peralero, figli dei disponenti ¢ a loro volta
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beneficiar?) persino all'apporto di modifiche incidenti sulla consistenza del tustfund (si veda it punto

sticcessivo e 'si rammenti la concessione di ipoteca a garanzia-del debito del disponenti nel.confronti

di Banco- Popolarc la cui azione revocatoria & stara cosi tacitata), la completa pretermissione degli

indizi della mancanza della’

©capoa CAIO (S-ETTLQ

" personali.

 All'udienza dell’ 8/10/2014 & stato prodotto un dom

1 disponenti hanno inteso rimediate.

interessi degli ulteriori benefigiart (i discendenti dei dlsponenn e dei trustee) (.()Stl’EUlH(_OI‘l) E\fld(_ntl

onta diistituire un trust e della permanenza dd (.Oﬂl_I‘OHO i‘heni in

TIZIO (SETTLOR). "

58§

‘Rischio di revocatoria degli atti di dotazione dei frust

Il COHLgLO aveva pavenmto il grave rischio di revocaroria degli atti di dotazione del Trust Casa

Vecchia e del Trust F'1m1ghf1 Gozzi, osservando che lappomo esterno fomito dai medesimi . era

easmzrﬁe ma assolutamente 1nsLab1le, perche i disponenti - garanti della SOCIETA" ALFA SRL-

erano fortemente indebitati e del tutto pI ivi di un patrimonio aggredibile da parte dei loro creditori -

to~ scrittura privata autenticata nelle firme

in data 7/10/2014 contenente “atto di assegnazigné’ d‘i“ ‘beni” — che conferma le perplessita del

Tribunale: difatti, seno proprio i dlsponenti ad affelmale che “sono state proposte da paree di cndzt(m

- personali det signori TIZIO ( SETTLOR) ¢ CAIO (SETTLOR) ¢ altre sono state minacciate, azioni revocatorie

nei confronti dell’atto di dotazione di beni jnitrust al fine di poter aggredive i beni conferini ... fe] che con

Vistitugione del trust si sono spogliati di tutti [ propri beni immobili”

all'incapienza del proprio patrimonio e, indirettamente, ai rilievi

formulati dal Collegio sulla “centita” dell’apporto dertvante dai tust alla SOCIETA' ALFA SRL

- mediante Passegnazione a loro stessi di uno dei cespiti del rustfund ('immobile censito al C.F. del

. un’asse

Comune di Quattro Castella, fg. 20, mapp. 191 sub. 9, mapp. 556 sub. 1, 2, 3 e 4, mapp. 557); &

questo, infatd, il dichiarato obiettivo dell'atto del 7/10/2014 sopra menzionato, attraverso il quale i

trustee | idrea e Tiziano Domenico Gozzi hanno trasferito “senza alcun corispettive, ma senza alcuno,
spirite d ’l‘bemhta ai signori TIZIO (SETTLOR) e CAIO (SETTLOR), in parti uguali” la proprieta dei

predettfcespiti immobiliari (il cuivvalore di stima & - in tesi - sufficiente a fornjze: garanzia

patrimersdale per i creditori personali).

TM“?fCB a frl\TOl't‘.

Dal tenore dell’atro si evince che si tratta di atto di assegnazzonc dei beni compiuto d

dei beneﬁmau‘ tuttavia, latto  istitutivo del Trust Famiglia Gozzi no plevedeva affatto

vazione (vectius, riassegnazione) dei beni in trust ai beneficiari (tan‘romum a quelli definiti

come “vitalizi”), né era contemplata la possibilita di esdudcm alcuni beni 'ciai vincolo per metterli a

e dei credlron personali dei beneficiarf (anzi, lo scopo di UH protective trust & esattamente

Popposis), né era comentlro scindere il patrimonio (espressament, nelia clausola 4) dell'atto istitutivo

si-legge che “il fondo in vust & da considerarsi unitario ed inscindibile fino alla morte di entrambi gl

Istiruenti”), né In possibilita di alienare i cespiti in trust {sottoposta a consenso dei settlor, poi dei

beneficiari finali, poi del guardiano) era. programmata per attribuire ai coniugi Gozzi la proprieta di
=] =3
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- bent {bensi per sovvenire ai hisogni della famiglia e al mantenimento del loro tenore di vita: non a

“caso, Patto recita: “Il trust & creato al fine di gestire e conservare i beni che faranno parte del For

{come in seguito definito), affinghé i redditi da esso genevati, se sufficienti, ed eventalmente 1 beni
“impiegati per il soddisfacimento.dei bisogni della famiglia det Beneficiari ..7).

L'atto - pur se validamente: Lompmto dai truistee (salvo quanto si dira in segmto) peréhié tirolari

dellimmobile e pienamiente capaci di disporne - & ulteriore indice della totale soggezione

fund al volere dei:dx pohenti e, conseguentemente, del fatro che il principio dOTl-ﬂET ¢f retetiz e vaut ¢

*stato, nel casogcompletamente annientato; si é gla detro che un wust siffatto non & ucono cibile nel

nostro ordi nento perdm estraneo alla Convenzmne de L'Aja e, percid, nemmeno zall’atto di

. 1), della

distribyzione dei beni in. st (disciplinato dalla legge Ietfolatrlae ai sensi dell’ art.. 8,

.nzzone) puo atLTLbL11r51 alcun effetto.

Ulteriori argomentazioni, poi, minano la validica dell'atto di assegnazione: il Trust Famlglm Gozzi

contempla beneficiari (i dzscenderm dei disponent, fzgh dei trustee/beneficiart) che non hanno
“ pattecipato all'atto e le cui posizioni beneficiarie sono state completamente pretermesse (la loro tutela

avrebbe imposto - per uha variation — il ricorso alla Corte ai sensi dell'art. 47 della Trusts (Jersey) Law);
‘nemmeno & n'lvocabﬂ(, la regola di Saundcrs v Vaytier ( 1841 ) EWHC Ch J82, perdn, il trasferimento
dei beni del tmstfum e la conseguente cessazione (parziale) del trust presuppone che cio avvenga si

domanda da soggett l:ltolarl di posmom beneficiarie assolute, maggiorenni e capaci, i cui diritd

esauriscano ogni interesse economico sul fondo.

Non esclude affatto il rischio di revocatoria la gia avvenuta trasctizione di contratti preliminari tra i

rrustee dei Trust Famiglia Gozzi e Casa Vecchia e soggett 'EI.”ZI Tare. 2645is c.c. {richiamato nella

memoria integrativa della ricorrente) ¢ disposizione cheigiova al promissario acquirente ponendo il

suo {promesso) acquisto al riparo da eventuali successiva:domande ex art. 2901 c.c., ma la norma non

impedisce ai creditori di intercettare {(anche con scquesﬁo) il pagamento del prezzo da parte del rerzo
{e cio che conta per la riuscita del piano con‘ mdatarm & propuo la liquidita che dovrebbe derivare
dalle alienazioni dei beni in trust). _ < . _
Da ultimo, si osserva che il valore stithato del bene “assegnato” a TIZIO {(SETTLOR) e CAIO
(SETTLOR} ¢ pari a Euro §90.000,00, importo asseritamente sufficiente a garantire i debiti dei

disponenti (spogliatisi del restante patnmomo) & a scongiurare il rischic di revoca degli atti di
dotaziope dei trust; dalla stessa attestazione (pag. 26), pero, si evince che il debito personale dei

& “pari a circa 1.300.0007; restano integri, percid, i rilievi formulati da questo Tribunale

disponénti
riguardo;alla seria possibilita che gli atti di dotazione dei trust (e, in particolare, del Trust Casa

"“'enrrano aggrediti-dai crcchtorl personali dei d1sponent1, privando cosi I'attivo (.,OﬂCOI’d’l‘(”Ul

dell’ess® zmIe finanza esterna.

Flussi derivanti da Vabart Urban Design

i (Jollcglo quﬂnﬁca la proposta concmdqtaua di SOCIETA ALFA SRlcome propostd di ;(;)-ﬁcbrdato

preventivo con continuitd aziendale: non si ritiene di aderire all’orientamento:’chesdistingue il

concordato con continuita da quello liquidatorio sulla base del solo «<dato  cronologico (il

trasferimento, anche solo in gedimento, dell’azienda in dath anteriore al dep(“)}&ito del ricorso); infatti,

[ Tart. 186bis LF. riguarda anche il caso in cui il plano prevede “la cessione dell’azienda in esercizio” e,

cioe, Ia cosiddetta “continuith indiretta”.
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Nella fattispecie de qua, dunque, occorre “anche un'analitica indicazione dei costi ¢ dei vicavi attesi

" brosecuzione dell'attivita d’imprem prevista dal plane di concordato, delle risorse finanziavie necessarie

Telatwe modahta di copeﬂum e il smdamto del Tribunale riguarda sia la sussistenza di tale requisito

normativo (att. 186-bis, commq 2°, lett. ay, LF) sia 1;1 Complt,tczza e 1oﬂ1ura dei a 1elaz1on '

’ 1nd1spensa

_-con dat

BETA SRLper 4 annie pel I'importo d1 Euro 50. OOO ;00 in ogni annuahta partgndo da un quspmato .

fatturato del 2014 pari a Euro 800.000,00).

“La bQClETA ALFA SRLe il professionista attestatore hanno inteso soddisfare la richiesta riportando

i dati' del facrurato di SOCIETA’ BETA SREconseguito nei primi 9 mest di affitto dell'azienda e
asserendo che, con una proiezione di aumento (del 357),6@1?1;11"[11110 trimestre, il fatturato a fine
2014 poteva stimarsi in Eure 756.000,00 {(“sostanzialm .
I dati forniti e a disposizione del Tribunale sono i seuuentl fﬁttulato novembre 2013-dicembre 2013-
gennaio 2014 Euro 105.000; fatturato febbraio 'i"o~ap1ﬂe 2014 Euro 145.000; fatturato maggio-
giugno-luglio 2014 Euzo 185.000; fqttumto da gennaio alla dara dell’8/10/2014 (di fatto, 9 mensilita)

Euro 415.000, ' | |

In proposito si osserva che:

dinea con il business plan”™).

—  per raggiungere il livello di fatturacg md1cat0 nel business- pﬂr.m la Vasart Urban dovrebbe fatturare,

rell'ultimo trimestre del 2014, 11mpo1to di Euro 385.000, cioé quasi la meta dell'auspicato
fatturato annuo, con un aumento (sulla media del fatturato- dei trimestri precedenti: Euro

"~ 138.000 circa) del 279%; - |
— un simile"aumento non trova riscontro in alcuna ragionevole previsione e, dunque, appare -
111g1u) affermare che la SOCIETA’ BETA SRLpossa centrare gli obiettivi del businessplan il quale

- cmme old sospettato - non. fommce un serio supporto alle affermazioni della ricotrente ¢,

sopla utto, alla pwspetmm capacith cconomica e finanziaria dell’affittuaria;

u"i{o dei mesi di gennaio. 2014-agosto 2014scttembre 2014 & pari a Euro 85. OQO OO (dato

bmma dei restanti. mesi da febbraio a luglio & pari a Euro 330.000,00% ipotizzando che lo

possa ripartirsi in misura praticamente equivalente ta i mesi di cmnuno d1 settembre

a'la notoria inattivira delle imprese nel mese di agosto), si puo arguire e, il fatturato nei
- primi 11 mesi di affitto dell’azienda sia di poco inferiore a Furo 480.000; &
— il da‘zo conferma che I'andamento defle vendite di- bOC [ETA” BETA. SRLnon coincide con le

pl‘eVlSlODl del business:plan, a meno che non ricorra Uimprobabile case di cessione di beni per

Bt importo di Euro 320.000,00 nel solo mese di ottobre.

© Gid ora, dungue, appare manifesto che la prosecuzione (indiretta) dell’ attivita da parte di SOCIETA’

BETA SRLnon ¢ idonea a fornire a SOCIETA’ ALFA SRLle risorse necessarie al pagamento dei
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. attestazione del professionist.a non-é adeguatamente € logicamcntc motivata. -

Non risulta proposta 1sta11m dl fallimento; ai sensi dell'art. 7 L. {come interpretato d
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debiti concordatari (nemmeno in misura falcidiata per i creditori chirografari); lacontraria

88§

Un. 9409/2013) i pres: fnte rovvedimento deve comungue essere rasmesso al Pubbhco Mmmeio
presente p q

per le steTmmaao

(.ompeten zil.
| EEE
P.Q.M.

E L. dichiara: l’mammwmhzhla della proposta concor dataria di SOCIETA’ ALFA &RL

1L d1spoue la trabmmsmne dt questo decreto al Pubbhco Mumtero.

Cosx dec1so in Reggio Emﬂm in data 8 ottobre 2014
It Presidente _
Dr.ssa Rosaria Savastano _ o - Tt Giudice Estensore

Dr. Giovanni Fanticini

*Tl provved:.mento in commento e stato modlflca%:o nell’aspetto grafico con
l'eliminazione dei dati persona}.l nel rispetto della prlvacy
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